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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Axa Sigorta A.S.
Yonetim Kurulu'na,

1.

Axa Sigorta A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilancosunu, aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit
akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirtiikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizliikten kaynaklanan 6nemli yanhghklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
sistemlerin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin vapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini ve uygulanmasini
icermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, vaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi viirlirlitkte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
itkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigcimde
yansitip vansitmadig konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore vapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ sistemleri goz &niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
sisternlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan é6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gériisiimiiziin
olusturulmasina veterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanivoruz.
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Gortis

4. Gorhstimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Axa Sigorta A.S.'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren vila ait finansal performansin ve nakit akiglarni,
sigortaciik mevzuati geregi viiriirlitkkte bulunan muhasebe ilke ve standartlar (bkz. 2 no’lu dipnot)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 13 Mart 2012
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31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE DUZENLENEN
FINANSAL TABLOLARIMIZA iLISKIN BEYANIMIZ

llisikte sunulan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenledigimiz finansal tablolar ile bunlara
iliskin aciklama ve dipnotlarin sigortacilik mevzuati geregi yururlikte bulunan muhasebe
ilke ve standartlarina gére hazirlandigini ve ilgili mevzuat ile sirketimiz kayitlarina uygun
oldugunu beyan ederiz.
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AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge ¢mis
31 Aralik 2011

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31 Aralik 2010

I-  Cari Varhklar
A- Nakit e Nakit Benzeri Varliklar 14
1- Kasa
2- Alinan Cekler
3- Bankalar
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)
5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
B- Finansal Varhiklarile Riski Sigortallara Ait
Finansal Yatinmlar
1- Satilmaya Hazr Finansal Varlklar
2- Vadeye Kadar Elde T wtulacak Finansal Varliklar
3- Almm Satim Amagli Finansal Varliklar
4- Krediler
5- Krediler Karsilig: (-)
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine ait Finansal Yatrmlar
7- Sirket Hissesi
8- Finansal Varlklar Deger Diisiikligii Kargihig (-)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 28,111 w121
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 121
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar
4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12.1
6- Sigortalilara Krediler (fkrazlar)
7- Sigortahlara Krediler (Tkrazlar) Karsihg (-)
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 121
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan
Siipheli Alacaklar Kargihigr (-)
D- iliskili Taraflardan Alacaklar
1- Ortaklardan Alacaklar
2- Istiraklerden Alacaklar
3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar
6- Diger Mliskili Taraflardan Alacaklar
7- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)
8- Ill$k111 Taraflardan Stpheli Alacaklar
9- Tliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karstligr (-)
E- Diger Alacaklar
1- Finansal Kiralama Alacaklar1
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Diger Cesitli Alacaklar 47.1
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)
6- Siipheli Diger Alacaklar
7- Siipheli Diger Alacaklar Karsilig: (-)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler e Gelir Tahakkuklan
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 47.1
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri
3-  Gelir Tahakkuklart 47.1
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar
G- Diger Cari Varliklar
1- Gelecek Aylar Ihtiyac1 Stoklar
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
3- Ertelenmis Vergi Varliklari
4- s Avanslari
5- Personele Verilen Avanslar
6- Sayim ve Teselliim Noksanlari
7- Diger Cesitli Cari Varhklar
8- Diger Cari Varlklar Kargihig1 (-)
|- Cari Varliklar Toplam

212vel4d
212,14ved7.1

28w 1l
28vell

2.18ve 35

393,154,592

357,930,066
35,224 526

740,423,186
740,423,186

673,059,512
693,879,209
(27 483,531)

6,663,834

174,942,103
(174,942 103)

415118

47,261
367,857

170,343,174
169,857,129

486,045

15,083,792
373,528

14,517,770

29,324
163,170

1,992 479,374

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1

261,822,163

234,491,788
27,330,375

877,520877
877,520877

493,199 601
510,363,368
(23,980,869)

6,817,102

159,744 544

(159,744,544)

95,349

44,277
51,072

124,361,588
124,361,588

17,049,097
323,885

16,379,692

202,666
142,854

1,774,048,675



AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

VARLIKLAR Bagimsiz

Denetimden Ge ¢mis
Dipnot 31 Arahk 2011

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31 Aralik 2010

11-
A-

Cari Olmayan Varhklar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiligi (-) -
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligy -
5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) -
7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Kargiligi (-) -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) -
Miskili Taraflardan Alacaklar -
1- Ortaklardan Alacaklar -
2- Istiraklerden Alacaklar -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar -
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar -
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar -
7- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) -
8- [lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar -
9- lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) -
Diger Alacaklar -
1- Finansal Kiralama Alacaklar1 -
2- Kazanilmams Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar -
4- Diger Cesitli Alacaklar -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) -
6- Siipheli Diger Alacaklar -
7- Sitipheli Diger Alacaklar Karsiligt (-) -
Finansal Varhklar 45.2 3,136,029
1- Bagli Menkul Kiymetler 3,136,029
2- Istirakler -
3- Istirakler SermayeTaahhitleri (-) -
4- Baglh Ortakliklar -
5- Bagh Ortakliklar Sermaye T aahhitleri (-) -
6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiisler -
7- Misterek Yonetime Tabi Tegebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-) -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara ait Finansal Yatrimlar -
9- Diger Finansal Varlklar -
10- Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Kargiligi (-)

Maddi Varhiklar 25w 2.
1- Yatirm Amagh Gayrimenkuller

2- Yatirm Amagh Gayrimenkuller Deger Disiiklugi Karsilig: (-)

6 26,725,082
7

3- Kullanim Amagl Gayrimenkuller 6 22,923,628
6
6
6

8804471

4- Makine ve Techizatlar
5- Demirbas ve Tesisatlar
6- Motorlu Tasitlar .
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar -
9- Birikmis Amortismanlar (-) (30,008,035)
10- Maddi Varliklara Iliskin Avanslar

(Yapilmakta Olan Yatwrimlar Dahil) 6 191,460
Maddi Olmayan Varliklar 27w 8 65,113,040
1- Haklar 8 75,022,530
2- Serefiye -
3- Faaliyet Oncesi Doneme ait Giderler -
4-  Aragtirma ve Gelistirme Giderleri -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar 8ved76 2,801,468
6- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-) 8 (12,710,958)
7- Maddi Olmayan Varliklara [ligkin Avanslar -
Gelecek Yillara ait Giderler e Gelir Tahakkuklan 64,189
1- Gelecek Yillara ait Giderler -
2-  Gelir T ahakkuklan 64,189
3- Gelecek Yillara ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 -
Diger Cari Olmayan Varhiklar 2.18,21w 35 9,117,806
1- Efektif Yabanci Para Hesaplar1 -
2- Doviz Hesaplari -
3-  Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar -
5- Ertelenmis Vergi Varliklari 2.18,21ve35 9,117,806
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar -
7- Diger Cari Olmayan Varlklar Amortismani (-) -
8- Diger Cari Olmayan Varlklar Karsiligt -
Cari Olmayan Varliklar Toplami 104,156,146

21,833,888
60,072
2,919,598

Varliklar Toplamm (I+II) 2,096,635,520

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

2

3,086,923
3,112,071

(25,148)
27,886,700
8,651,960
22,735,558

20,236,998
49,758
2,885,881

(26,960,315)
186,860

9,242,522
16,012,842

2,801,468
(9,571,788)

60,661
60,661
3,943,034

3,943,034

44,219,840
1,818,268,515



AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKUMLULUKLER Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge ¢mis Denetimden Gegmis
Dipnot 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
I11- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
A- Finansal Borg¢lar 356,196 383,004
- Kredi Kuruluslarma Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 222ve4d 403,227 450,802
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri (-) 222 (47,031) (67,798)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana ParaT aksitleri ve Faizleri - -
5-  Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-) - -
8- Diger Finansal Borglar (Yikiimliiliikler) - -
B- FEsas Faaliyetlerden Borclar 93,197 591 42,258,303
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 4,10 ve 19 82,361,754 36,496,690
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigortave Reasiirans Sirketlerinden Alman Depolar 4,10ve 19 2459 2,459
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 19 10,833,378 5,759,154
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-) - -
C- Iiliskili Taraflara Borclar 8,541 2,819
1- Ortaklara Borglar 45 2,568 2,572
2- lIstiraklere Borglar - -
3- Bagl Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar - -
5- Personele Borglar 5973 247
6- Diger lliskili Taraflara Borglar - -
D- Diger Borglar 50,615,866 17,483,033
1-  Alman Depozito ve Teminatlar 2,114,004 1,762,005
2- Tedavi Giderlerine Tliskin SGK'ya Borglar 4vel9 15,201,248 -
3- Diger Cesitli Borglar 19 33,300,614 15,721,028
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) - -
E- Sigortacilik Teknik Karsihklan 1,294 425,089 1,085,350,203
1- Kazaniimanug Primler Karsilig - Net 224,4vel7 901,416,333 711,036,464
2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net 224, 4vel7 6,832,335 994,244
3- Hayat Matematik Karsilig: - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsihigi - Net 224,4vel7 386,176,421 373,319,495
5- [kramiye ve Indirimler Kargiligi - Net - -
6- Yatirim Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine
Ait Poligeler igin Ayrilan Kargilik - Net - -
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- (")deqecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsihklan 30,867,785 37,106,188
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19,589,308 14,096,613
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 758,030 678,139
3-  Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis
Vergi ve Diger Yikimlilikler - -
4- (Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikiimliiliikler 7,403,802 5,436,870
5- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikimlilik Karsiliklar: 218 ve 35 3,116,145 16,894,566
6- Donem KarminPesin Odenen Vergi ve Diger Yikiimliilikleri (-) - -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yikiimlilik Karsiliklart - -
G- Diger Risklere i]iskin Karsihklar 19,633,491 12,877,340
1- Kidem Tazminati Karsiligt - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligt - -
3- Maliyet Giderleri Karstligt 220ve23 19,633,491 12,877,340
H- Gelecek Aylara ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan 20,894,726 12,854,183
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 17ve19 20,894,726 12,854,183
2- Gider Tahakkuklar - -
3- Gelecek Aylara ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklar - -
|- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 163,846 -
1- Ertelenmis Vergi Yikimligi - -
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklar - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikimliliikler 47.1 163,846 -
111 -Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 1510,163,131 1,208,315,073

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge ¢mis
31 Aralik 2011

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31 Aralik 2010

V-

A-

V-

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borg¢lar

1- Kredi Kuruluslarma Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
4-  Cikarilmig Tahviller

5-  Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Fark1 (-)
7- Diger Finansal Borglar (Yikimliiliikler)

Esas Faaliyetlerden Borg¢lar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigortave Reasiirans Sirketlerinden Alman Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)
iliskili Taraflara Borclar

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger fligkili Taraflara Borglar

Diger Borg¢lar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK'ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

4w 19

4vel9

Sigortacilik Teknik Karsihklan 2.24,4,17 w 47.1

1- Kazaniimamis Primler Karsiligr - Net

2- Devam Eden Riskler Kargiligr - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kargihig: - Net

5- Ikramiye ve indirimler Kargilig: - Net

6- Yatirim Riski Hayat Sigortasi Poligce Sahiplerine ait
Poligeler icin Ayrilan Kargilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net 224,4,17ve47.1

Diger Yiikiimliiliikler \e Karsithklan

1- Odenecek Diger Yiikimliliikler

2- Vadesi Geg¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi
ve Diger Yiikiimliiliikler

3- Diger Borg ve Gider Karsiliklar

Diger Risklere iliskin Karsihklar

1- Kidem Tazminati Karsiligt

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Aciklar1 Karsiligt

Gelecek Yillara ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan

1- Gelecek Yillara ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklar1

3-  Gelecek Yillara ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Ertelenmis Vergi Yikiimliligii

2- Diger Uzun Vadeli Yikiimliliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplarm

219w 22
219ve22

49,644,372

49,644,372

23,715,212

23,715,212

4308571
4308571

77,668,155

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

4

34,134,200

4,343,710
4,343,710

38,477,910



AXA SIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)

OZSERMAYE

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Ge ¢mis
31 Aralik 2011

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31 Aralik 2010

V- Ozsermaye
A- Odenmis Sermaye
1- (Nominal) Sermaye
2- Odenmemis Sermaye (-)
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar1 (-)
B- Sermaye Yedekleri
1- Hisse Senedi Ihra¢ Primleri
2- Hisse Senedi Iptal Karlar1
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari
4- YabanciPara Cevirim Farklari
5- Diger Sermaye Yedekleri
C- Kar Yedekleri
1- Yasal Yedekler 15
2- Statii Yedekleri
3- Olaganiistii Yedekler
4-  Ozel Fonlar (Yedekler)
5- Finansal Varliklarm Degerlemesi
6- Diger Kar Yedekleri
D- Gegmis Yillar Karlan
1- Gegmis Yillar Karlart
E- Gecemis Yillar Zaradan (-)
1- Gegmis Yillar Zararlari
F- Doénem Net Kan 37
1- Doénem Net Kart 37
2- Donem Net Zarari (-)
3- Dagitima KonuOlmayan Dénem Kar1
V- Ozsermaye Toplamu

213w 15
213vel5

28vel5

Yiikiimliiliikler Toplamm (III+IV+V)

387,300,000
387,300,000

102,154,824
49,983,507

50,128,976
2,042,341

19,349,410
19,349,410

508,804,234

2,096,635,520

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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364,000,000
364,000,000

120,146,781
41,639,278

44,444,455
34,063,048

87,328,751
87,328,751

571,475,532

1,818,268,515



AXA SIGORTA A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

AYRINTILI GELIR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

I-TEKNIiK BOLUM

Dipnot

Denetimd
0

o= W
13
SR
=2
“wn N

=
»
<
=
]
@
<1
N

A-
1-

B-
1-

2-
3_
E-H
1_

Hayat Dis1 Teknik Gelir
Kazanilmis Primler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak) 221ve24
11 e/+) 24

.1 - Briit Yazilan Primler
1.1.2 - Reasiirdre Devredilen Primler (-)
1.1.3 - SGK'ya Aktanlan Primler g—)
12- Kazanllgngmps Primler Karglll'ln a Degigim
Reasuror a?n ve Devreden Kisim Dusulmiis Olarak)(+/-)
1.2.1- Kazani[mams Primler Karsil1g (3 .
1.2.2- Kazanilmamus Primler Karsiliginda ReasiitérPay1 (+)
1.2.3- Kazamlmarrnf( Primler Karsiliginda Degisim SGK Pay1
(Devreden
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda De§_i§ign .
Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)
1.3.1- DevamEden Riskler Karsilig1 (-) .
1.3.2- DevamEden Riskler Karsiliginda Reasiiror Payi (+)
Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan YatirnmGelirleri
Diger Teknik Gelirler (Reastiror Pay1 Diistulmiis Olarak)
3.1- Briit Diger Teknik Gelirleré-*—)R
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay: (-)
Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtg Geliﬂeri,%—*—)_
4.1- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovta Gelideri
4.1.1- Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri (+)
4.1.2- Tahakkuk Eden Rucu Gelirleri Reasiiror Pay1 (-)
4.2-Riicu ve Sovtaj Faaliyetlerinden Alacaklar Karslllg[l((—
4.2.1- Riicu ve Sovtaj Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihig1 (Briit) (-)
4.2.2- Riicu ve Sovtaj Faaliyetlerinden Alacaklar ReasiirorPay1 (+)
Hayat Dis1 Teknik Gider(-)
Gergeklesen Hasarlar (Reasurdr Payr Diigiilmiis Olarak)
1.1- enen Hasarlar (Reastiror Pay1 Dustilmis Olarak)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Pay1 (+)
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim
Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiig Olarak) (+/-)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsil1g1 (-)
. 1.2.2- Muallak Hasarlar Kar. 11%1nda(Reasﬁr6r Pay1 (+)
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim
(lReasﬁréj Pay1 ye Devreden Kisim Dusiilmiis Olarak) (+/-)
2.1- Tkramiye ve Indirimler Kars1l1g1 (-
2.2- Ikramiye ve Indirimler Kars1l1ginda Reasiiror Pay1 (+)
Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
asiirdr Pay1 ve Devreden Kistm Diisiilmiis Olarak) (+/-)

10
2.14,10ve 24

17.15
17.15
10

1sim Dugiilmis) 2.14,10ve 17.15

10

10

(Re ] 15
Faaliyet Giderleri (-) 31ve32

Teknik B oliim Dengesi— Hayat Dis1 (A -B)
Hayat Teknik Geli
Kazanilms Primler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak?(
1.1- Yazilan Pumler (Reastror pay: Dustlmus Olarak)
1.1.1 - Briit Yazilan Primler -]*—)) .
1.1.2 - Reasiirore Devredilen Primler (-)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim
Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kissm Dusulmiis Olarak) (+/-)
2.1 - Kazanimanus Primler Karsilig &)
1.2.2 - Kazanilmam§ Primler Karsiliginda ReasiirorPay:1 (+)
1.3- DevamEden Riskler Kargiliginda Degi§ir_n
Reasiror Pay1 ve Devreden Kisim Dugiilmiis Olarak) (+/-)
1.3.1 - DevamEden Riskler Karsilig1 (-)
1.3.2 - DevamEden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay: (+)
Ha%/at Brangi YatirimGeliri |
Yatirimlardaki Gergeklesmemis Karlar
r Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

Dige
a a{gt Teknik Gider

ergeklesen Hasarlar (lReasijrér_'P_'ayl Dﬁsﬁllm‘iﬁ Olarak)
1.1-"Odenen Tazminatlar (Reasiirof Pay1 Diistilmiis Olarak)
.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay1 (+)
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda D]e:gjsim .
Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Dusiilmiis Olarak) (+/-)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Kar§1h§1 l({_
. 1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiliginda Reasiiror Pay1 (+)
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim
(Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Dusulmis Olarak) (+/-)
2.1- Ikramiye ve Indirimler Kars1l1g1 (-)
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reastiror Pay1 (+)
Hagat Matematik Karsiliginda Degisim
(1 easiiror Pay1 ve Deyreden Kissm Diisiilmiis Olarak)(+/-)
3.1- Hayat Matematik Karsiligi (-)
3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasiirér Pay1 (+) .
Yalmm%lskl Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler I¢in Ayrilan
Kargiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diistilmiis Olarak)(+/-)
4.1- YatinmRiski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine
Ait Poligelerigin Aynlan Kar: 1hklar(-?{ .
4.2- YatinmRiski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine
. Ait Poligeler iiln Aynlan Karsiliklarda ReastirorPay1 (+)
Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
(Reasiirgr Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak) (+/-)
Faaliyet Giderleri (-)
YatinmGiderler (- .
Yatirimlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)
Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)
Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D -E)
Emeklilik Teknik Gelir
Fon IsletimGelirleri
YonetimGideri Kesintisi
Girig Aidatt Gelideri .
Ara Verme Halinde YonetimGideri Kesintisi
Ozel Hizmet Gideri Kesintisi
Sermaye Tahsis Avanst Deger Artis Gelideri
Diger Teknik Gelirler
Emeklilik Teknik Gideri
Fon IsletimGiderleri (-)
ermaye Tahsis Avyanslari Deger Azalig Giderler (-)
Faaliyet Giderleri (-
Di%er Teknik Giderler (-) .
Teknik B 6liim Dengesi- Emeklilik (G - H)
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Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AXA SIGORTA A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

AYRINTILI GELIR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1I-TEKNiK O LMAYAN BOLUM

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge ¢mis Denetimden Geg¢mis
01.01.2011 - 01.01.2010-
Dipnot 31.12.2011 31.12.2010
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Disi (A-B) 27,220,313 112,792,211
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D-E) - -
|- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F+I) 27,220,313 112,792,211
K- Yatinm Gelideri 132,238,713 108,768,623
1- Finansal Yatirmlardan Elde Edilen Gelirler 68,528,804 77,457,080
2- Finansal Yatirmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 17,895,473 10,430,275
3- Finansal Yatirmlarin Degerlemesi 23,487,031 19,446,242
4- Kambiyo Karlar1 36 21,431,374 -
5- fstiraklerden Gelirler 26 150,965 376,179
6- Baglh Ortakliklar ve Miigterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - -
7- Avrazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 649,040 1,041,180
8- Tirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirmlar 96,026 17,667
10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirm Gelirleri - -
L- Yatinm Giderleri (-) (104,911,790) (83,691,122)
1- Yatirm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (-) (6,991,962) (8,209,205)
2-  Yatirmlar Deger Azaliglar (-) - -
3- Yatirmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) (10,724,993) (2,529,709)
4- Hayat Disi Teknik Bolimine Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) (80,224 ,845) (66,604,761)
5- Tirev Uriinler Sonucunda Olugan Zararlar (-) - -
6- Kambiyo Zararlari (-) 36 - (1,794,632)
7- Amortisman Giderleri (-) 6.1 (6,969,990) (4,552,815)
8- Diger Yatirm Giderleri (-) - -
M- DigerFaaliyetlerden ve Olagandis1 Faaliyetlerden Gelir ve
Karlar ile Gider e Zararlar (+/-) (25,966,680) (37,529,651)
1- Kargiliklar Hesabi (+/-) 47.5 (30,012,144) (35,035,364)
2- Reeskont Hesabi (+/-) - -
3- Ogzellikli Sigortalar Hesab1 (+/-) - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-) 21ve35 4,132,605 -
6- Ertelenmis Vergi Yikiimliligi Gideri (-) 21ve35 - (2,944 516)
7- Diger Gelir ve Karlar 577,494 640,836
8- Diger Gider ve Zararlar (-) (664,635) (190,607)
9-  Onceki Y1l Gelir ve Karlari - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-) - -
N- Dénem Net Kan veya Zaran 37 19,349,410 87,328,751
1- Donem Kariveya Zarari 28,580,556 100,340,061
2- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yikiimlilik Kargiliklari (-) 35 (9,231,146) (13,011,310)
3- Donem Net Kar1veya Zarari 37 19,349,410 87,328,751
4- Enflasyon Diizeltme Hesabi - -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AXA SIGORTA A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge ¢mis Denetimden Gegmis
01.01.2011 - 01.01.2010-
Dipnot 31.12.2011 31.12.2010
A- ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKITAKIMLARI
1- Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 1,671,296,161 1,394,703,759
2- Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4-  Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikist (-) (1,380,651,199) (1,021,043,082)
5- Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nak it ¢ikisi (-) (236,559,440) (195,351,590)
6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikigi (-) - -
7- FEsas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 54,085,522 178,309,087
8- Faiz 6demeleri (-) - -
9- Gelir vergisi 6demeleri (-) (12,724 241) (17,373,858)
10- Diger nakit girisleri - -
11- Diger nakit ¢ikiglart (-) (49,969 ,411) (104,405,516)
12- Esas faaliyetle rden kaynaklanan net nakit (8,608,130) 56,529,713
B- YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1- Maddi varlklarm satist 246,634 1,232,705
2- Maddi varlklarm iktisabi (-) (61,846,349) (8,699,464)
3- Mali varlik iktisabi (-) (102,250,286) (5,495,454)
4- Mali varliklarm satist 257 490,441 10,806,454
5- Almnan faizler 65,567,494 82,253,634
6- Alinan temettiiler 2,773,688 2,165,529
7- Diger nakit girisleri 569,866 493,481
8- Diger nakit ¢ikislar (-) - -
9- Yatinm faaliye tlerin den kaynaklan an net nakit 162,551,488 82,756,885
C- FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1- Hisse senedi ihraci - -
2- Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3- Finansal kiralama borglar1 6demeleri (-) - -
4-  (Odenen temettiiler (-) 38 (50,000,001) (70,000,000)
5- Diger nakit girisleri - -
6- Diger nakit ¢kislari (-) - -
7- Finansman faaliyetle rinden kaynaklanan net nakit (50,000,001) (70,000,000)
D- KURFARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINE O LAN ETKiSi 36 21,431,374 (1,794,632)
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 125,374,731 67,491,966
F- Doénem basin daki nakit ve nakit benzerleri me veudu 259,766,986 192,275,020
G- Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri me veudu (E+F) 212 385,141,717 259,766,986

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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AXA SIGORTA AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

OZSERMAYE DEGISiM TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Ozsermaye Degisim Tablolari - BagimsizDenetimden G egmis (*)

Ozmsermaye Yabanci Diger Gecmis
isletmenin Varliklarda Enflasyon Para Yedekler ve Net Yillar
Kendi hisse Deger Dii zeltmesi Cevrim Yasal Statii Dagitilmamis Dénem Karlar1/
Sermaye Senetleri (-) Artisi Farklan Farklari Yedekler Yedekleri Karlar Kar (Zararlarr) Toplam
- Onceki Dénem Sonu
Bakiyesi (31/12/2009) 310,300,000 - 21,533,343 - - 30,216,016 - 86,700,000 92,867,717 - 541,617,076
A-  Sermaye artirimi (Al + A2) 53,700,000 - - - - - - (5,354,475) (48,345,525) - -
1-  Nakit - - - - - - - - - - -
2-  Igkaynaklardan 53,700,000 - - - - - - (5,354,475) (48,345,525) - -
B- isletmenin aldig1 kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - -
C- Gelirtablosunda yer almayan - - - - - - - - - - -
kazang ve kayiplar (15 no’lu dipnot) - - 12,529,705 - - - - - - - 12,529,705
D- Varliklarda deger artis1 - - - - - - - - - - -
E- Yabanci para ¢cevrim farklar - - - - - - - - - - -
F-  Diger kazang ve kay1plar - - - - - - - - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklar - - - - - - - - - - -
H- Donemnet kar1 (37 no’lu dipnot) - - - - - - - - 87,328,751 - 87,328,751
- Dagitilan temettii (38 no’lu dipnot) - - - - - - - (36,901,070) (33,098,930) - (70,000,000)
J- Transfer - - - - - 11,423,262 - - (11,423,262) - -
Il- Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2010)
(1+ A+B+C+D+E +F+G +H+1+]J) 364,000,000 - 34,063,048 - - 41,639,278 - 44,444,455 87,328,751 - 571,475,532
- Onceki Dénem Sonu
Bakiyesi (31/12/2010) 364,000,000 - 34,063,048 - - 41,639,278 - 44,444 455 87,328,751 - 571,475,532
A-  Sermaye artirimi (A1 + A2) 23,300,000 - - - - - - (340,148) (22,959,852) - -
1- Nakit - - - - - - - - - - -
2-  Igkaynaklardan 23,300,000 - - - - - - (340,148) (22,959,852) - -
B- isletmenin aldig1 kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - -
C- Gelirtablosunda yer almayan - - - - - - - - - - -
kazang ve kayiplar (15 no’lu dipnot) - - - - - - - - - - -
D- Varliklarda deger artis1 - - (32,020,707) - - - - - - - (32,020,707)
E- Yabanci para ¢cevrim farklar - - - - - - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklan - - - - - - - - - - -
H- Donemnet kar1 (37 no’lu dipnot) - - - - - - - - 19,349,410 - 19,349,410
I-  Dagitilan temettii (38 no’lu dipnot) - - - - - - - - (50,000,001) - (50,000,001)
J-  Transfer - - - - - 8,344,229 - 6,024,669 (14,368,898) - -
11- Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2011)
(1+ A+B+C+D+E +F+G +H+1+]) 387,300,000 - 2,042,341 - - 49,983,507 - 50,128,976 19,349,410 - 508,804,234
*) Ozsermaye kalemleri ileilgili detayl agiklamalar 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

9



AXA SIGORTA A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (““TL”) olarak gosterilmistir.)

1.
11

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi: 31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Axa Sigorta A.S.’nin (“Sirket”)
dogrudan ortagr Axa Holding A.S. olup; nihai ana ortagi Axa SA’dr.

Axa Sigorta A.S.’nin ana ortagi olan Axa Holding A.S.’nin ortaklarmdan Axa SA ve OYAK
arasmda 5 Subat 2008 tarihinde imzalanan Hisse Alim S6zlesmesi ¢ercevesinde OYAK’m Axa
Oyak Holding A.S.’deki hisselerinin tamam Axa Mediterranean Holding SA’ya devredilmistir.
Ilgili hisse devrinin gecerli kilmmasi i¢cin Rekabet Kurumu ve T.C. Bagbakanhk Hazine
Miistesarhgi (“Hazine Miistesarhgr’) tarafindan verilen resmi izinleri takiben Sirket’in
12 Agustos 2008 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantismda Axa Oyak Sigorta A.S. olan ticari
unvant Axa Sigorta A.S. olarak degistiriimis ve ilgili unvan degisikligi 12 Agustos 2008
tarihinde tescil ettirilmistir. Sirket’in ana ortagi olan Axa Oyak Holding A.S.’nin ticari unvani
da aym tarihnte Axa Holding A.S. olarak degistirilmis ve tescil ettirilmistir.

15 Ekim 2009 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantsinda alman 25 no’lu karar
dogrultusunda Axa Hayat Sigorta A.S.’nin saglk portfoylinin Sirket’e devri ve devir
sOzlesmesinin imzalanmasi iglemlerinin tamamlanmasi ile ilgili olarak 10 Eylil 2009 tarihinde
yapilan Olaganiisti Genel Kurul toplantismda yonetim kuruluna verilen yetkiye istinaden
devralma isleminin 31 Ekim 2009 tarihli finansal tablolar tizerinden gergeklestiriimesine karar
verilmigtir. Hazine Miistesarhgi devir islemine 25 Agustos 2009 tarihli yazisiyla izin vermis
olup, s6z konusu devir 10 Eylill 2009 tarihli portfoy devir sézlesmesine istinaden 31 Ekim 2009
tarthli finansal tablolar {izerinden gergeklestirimistir.

Kurulusun ikametgahi1 ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi: Sirket Istanbul’da tescil edlﬁmg olup, tescil edilmis adresi Meclis-i Mebusan Cad.
No: 15, 34427 SalipazaryIstanbul’dur.

isletmenin fiili faaliyet konusu: Sirket yangmn, kaza, kara araﬁlarl, kara araclar1 sorumluluk,
nakliyat, miihendislik, hukuksal koruma, tarim, genel sorumluluk ve saglik sigorta dallarmnda
faaliyet gostermektedir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarimin niteliklerinin aciklamasi: 1.2 ve 1.3
no’lu dipnotlarda agiklanmstir.

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Ust ve orta kademeli yoneticiler 59 52
Diger personel 529 530
588 582

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir

yardimcilan gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar: 9,213,254 TL (1 Ocak - 31 Aralk 2010: 8,498,370 TL).

Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar: Sirket tarafindan hayat dis1 teknik
karsiliklar1 kargilayan varlklarm yatrmma yonlendiriimesinden elde edilen tiim gelirler, teknik
olmayan boliimden teknik bolime aktarimistr. Diger yatwm gelirleri ise teknik olmayan
bolim altinda smiflandirimustir. Sirket teknik bolime aktardigi faaliyet giderlerini alt branslara
dagitirken, cari donemde iiretilen police saysi, briit yazilan prim miktar1 ve hasar ihbar
adedinin, son ii¢ y1l i¢cindeki agrlklarmm ortalamasm dikkate almistir.

Finansal tablolarin tek bir sirke timi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi: Finansal tablolar
tek bir sirketi (Axa Sigorta A.S.) igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bi]llgi.de. onceki bilanco
tarthinden beri olan degisiklikler: Sirket’in adi ve diger kimlik bilgileri ile bu bilgilerde
onceki bilango tarthinden bu yana olan degisiklikler 1.1, 1.2, ve 1.3 no’lu dipnotlarda
belirtilmistir.
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1.10 Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar: 1 Ocak - 31 Aralk 2011 hesap donemine ait finansal

tablolar 13 Mart 2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu
adma Genel Miidiir Cemal Ererdi, Genel Miidiir Yardimcis1 Aysegiil Denli ve Grup Miidiirii
Hiilya Kamile Giilendag tarafindan imzalanmistr. S6z konusu finansal tablolar Genel Kurul’da
onaylanmasi sonucu kesinlesecektir. Bilango tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta
agiklanmigtir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Oze ti
Hazirhik Esaslan

Sirket finansal tablolarmi, 5684 sayili Sigortaciik Kanunu ile Hazine Miistesarhgi’nin sigorta
ve reasiirans sirketleri i¢in 6ngordiigii esaslara gore hazirlamaktadr.

Finansal tablolar Hazine Miistesarligy tarafindan, 30 Aralk 2004 tarih ve 25686 sayih Resmi
Gazete’de yaymlanan Sigortacilk Hesap Plami ve Izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Teblig No: 1) icerisinde yer alan Sigortaciik Hesap Plami uyarinca
diizenlenmektedir. Diizenlenen finansal tablolarm bicim ve icerikleri ile bunlarm agiklama ve
dipnotlar1 18 Nisan 2009 tarih ve 26851 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Finansal Tablolarm
Sunumu Hakkinda Teblig uyarmca belirlenmektedir.

Sirket 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yaymlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinde vyiiriirlige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin  Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yd&netmelikk” dogrultusunda, s6z konusu
yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan agiklanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
Hazine Miistesarhgi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iligkin yaymlanan
diger yonetmelik, aciklama ve genelgeler cercevesinde muhasebelestirmektedir. Hazine
Mistesarhgi’nm 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayih yazisma istinaden 2008 yiinda “TMS 1-
Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27-Konsolde ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,
“TFRS 1-TFRS’ye Gegis” ve “TFRS 4-Sigorta Sézlesmeleri” bu uygulamanm kapsami dismda
tutulmugtur. Bununla brrlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralk 2008 tarih ve 27097 sayih Resmi
Gazete’de yaymlanan Slgorta ve Reasiirans Sirketleri Ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide
Finansal Tablolarmm Diizenlenmesine Iliskin Teblig’i 31 Mart 2009 tarihinden itibaren
uygulamalar1 gerekmektedir (45.2 no’lu dipnot).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlk ve yiikiimliliiklerin diginda,
31 Aralk 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esasi baz
almarak TL olarak hazirlanmigtir.

Hazine Miistesarhg’nn 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 sayil yazsiyla, sigorta sirketlerinin
31 Aralkk 2004 tarihli finansal tablolarmi, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”’)’nin 15 Ocak 2003
tarih ve 25290 sayill Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriiriige giren Seri XI, No: 25 sayil
Sermaye Piyasasmda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’de yer alan, ‘Yiksek Enflasyon
Donemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltiimesi’ ile ilgili hiikiimlere istinaden yeniden
diizenlemeleri gerektigi aciklanmistr. Hazine Miistesarhgr ayrica, SPK’nn 17 Mart 2005
tarthinde aldigi karardan hareketle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmmn gerekli olmadigmi bildirmigtr.  Sirket, Hazine
Miistesarhgi’nin ilgili yazisma istinaden, 31 Aralk 2004 tar1h11 finansal tablolarmi “Yiiksek
Enflasyon Doénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltimesi® ile ilgili hiikiimlere uygun olarak
yeniden diizenlemis ve 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak lizere TMSK tarafindan yaymlanmis
29 no’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardm uygulamamustir.

Sirket, 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsihklarmi, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu ¢ergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayih Resmi
Gazete’de yaymlanarak 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle yiirlirlige girmis olan degisikler sonrasi
“Sigorta ve Reaslirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsihklarma ve Bu Karsiiklarm
Yatrlacag: Varliklara iliskin Yénetmelik” (“Teknik Karsihklar Yonetmehgl ) ve ilgili diger
mevzuat ¢ergevesinde hesaplamis ve finansal tablolara yanstmustir (2.24 no’lu dipnot).

Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglamasi agismdan karsilastrmah bilgiler,
gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilmigtir.

Finansal tablolarm hazrlanmasmda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullamlan degerleme
esaslari, asagida yer alan 2.4 ila 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmaktadr.
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2.1

Hazirhk Esaslarn (Devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:

1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yilik donemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde baglayan yila ait
ara donemler icin gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde etkisi olmayan
TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlar:

TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir), )

TFRYK 19, “Finansal Borglarm Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi’,
(1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir), .

TFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmas1”, (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yilik raporlama donemlerinde gegerlidir),

TMS 24 (revize), “Iligkili Taraf Agiklamalar”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

TFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, (1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

2010 Yillk Gelistirme Projesi kapsammdaki standartlar 1 Ocak 2011 tarihinden sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. S6zkonusu proje, asagidaki 6 standart
ve 1 yorumdaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 1, “TFRS’nin Ik Defa Uygulanmas1”,

- TERS 3, “Isletme Birlesmeleri”,

- TFRS 7, “Finansal Araclar: Agiklamalar”,

- TMS 1, “Finansal Tablolarm Sunumu”,

- TMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,
- TMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”,

- TFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlarr”.

Heniiz yiirtirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standart,
degisiklik ve yorumlar:

TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, (1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillk raporlama donemlerinde gegerlidir),

TFRS 1 (degisiklik), “TFRS nin ilkk Defa Uygulanmasr”, (1 Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”’, (I Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu”, (1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

TFRS 9, “Finansal Araglar”, (1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

TFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

TFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili Agiklamalar”, (1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

TFRS 13, “Makul Deger Olgiimii>, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilik raporlama donemlerinde gecerlidir).
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Hazirhk Esaslarn (Devami)

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili
“Gergeklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsiig1 (IBNR) Hesaplanmasina lliskin
Aciklamalar Hakkinda Genelge” ("'2011/23 sayil Genelge") ¢cercevesinde 1 Ocak 2012 tarihi
itibariyle yiiriirliige girecek diizenlemeler:

. 14 Ocak 2011 tarih ve 2011/1 sayih Genelge uyarmca, gergeklesmis ancak
raporlanmamig tazminat karsiigi hesaplarinda negatif sonu¢ veren branglarda %50
oraninda dikkate alman tutarlar, 1 Ocak 2012 tarihinden sonra yapilan hesaplamalarda
%100 oraninda dikkate almacaktir.

. 1 Ocak 2012 tarihinden sonra yapilan ger¢eklesmis ancak raporlanmamis tazminat
karsiigi hesaplamalarnda, tahakkuk ettirilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirlere iliskin
veriler de dikkate almacaktir.

Yukardaki Standart ve Yorumlar ile 2011/23 sayih Genelge’nin uygulanmasi ile getirilen
degisikliklerin ~ Sirket’in  miiteakip donemlerdeki finansal tablolar1 {izerindeki etkilerinin
belirlenmesine yonelik ¢aligmalari devam etmektedir.

Konsolidasyon

Sirket’in “TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” kapsammda konsolide
etmesi gereken bagh ortakhg bulunmamaktadir.

Boliim Raporlamasi

Sirket 31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle TFRS 8 - “Faaliyet Bolimleri” standardi
kapsaminda agrlkh olarak Tiirkiye’de ve sadece tek bir raporlanabilir bolim olarak takip
edilen hayat dis1 sigortaciik alaninda faaliyetlerini siirdiirmekte oldugundan ve halka agik
olmadigmdan boliim raporlamasi yapmamaktadir.

Yabanci Para Cevrimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi’dir. Yabanci para ile yapilan islemler, iglemin
gerceklestigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine g¢evrilir. Bu islemlerden dogan ve
yabanct para cinsinden parasal varlk ve yiikiimliliklerin dénem sonu ddviz kurundan
fonksiyonel para birimine g¢evrilmesiyle olusan kur farki kar ve zarari gelir tablosuna yansttilir.

Parasal varlklardan satimaya hazir olarak smiflandirilmis yabanci para cinsinden finansal
varlklarm iskonto edilmis degerleri iizerinde olusan kur farklari gelir tablosuna, bu varlklarm
makul degerindeki diger tiim degisiklikler ve bunlar iizerinde olusan kur farklar1 6zsermaye
icerisinde 1lgili hesaplara yansitilr.

Parasal olmayan finansal varlk ve yiikiimliiliklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklar1 ise makul
deger degisikliginin bir parcasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar diger makul deger
degisikliklerinin takip edildigi hesaplara yansitilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varlklar, elde etme maliyetinden birkmis amortismann disiilmesi ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varhklarm faydah Omiirleri esas almarak dogrusal
amortisman yontemi kullanillarak ayrilmaktadr. Maddi duran varhklarm faydah omiirleri esas
almarak tahmin edilen amortisman dénemleri, asagida belirtimistir:

Kullanim amaclh gayrimenkuller (Binalar) 50 yil
Demirbas ve tesisatlar 3-10 yil
Motorlu tasitlar Syl
Ozel maliyet bedelleri 5yl

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarm mevcut olmasi halinde, olas1
bir deger disiikliigliniin tespiti amaciyla inceleme yapiir ve bu inceleme sonunda maddi
varhgn kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsiik ayrilmak suretiyle kayith
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varhklarn elden c¢ikartdimasi dolayisiyla
olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarma dahil edilirler
(6 no’lu dipnot).
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2.6  Yatinm Amac¢h Gayrimenkuller

2.7

2.8

Sirket’in faaliyetlerinde kullanimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasmda
satimak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmm amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan binalar
ve arsalar yatrm amagh gayrimenkuller olarak smiflandirimistir. Arazi ve arsalar i¢in smirsiz
Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrimamaktadir. Yatrim amagh gayrimenkuller elde
etme maliyetinden birikmis amortismanmn diisiilmesi suretiyle gosterimektedir. Yatwrm amacgh
gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydah Omiirleri {izerinden amortismana tabi
tutulmustur. Yatrm amach gayrimenkullerde deger diisiikliigii olduguna igaret eden kosullarm
mevcut olmasi halinde olas1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu
inceleme sonunda yatrm amagh gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazamlabilir degerinden
fazla ise, karsiik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger,
ilgili yatrm amach gayrimenkulin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlari ile satig
maliyetleri diisiilmiis makul degerin yiliksek olani olarak kabul edilir. Sirket, 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibariyle yatrim amacgh gayrimenkulleri icin deger disiikliigi karsiig
ayrmamistrr (7 no’lu dipnot).

Yatrm amach gayrimenkullerin amortisman dénemleri 50 yildrr.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varlklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarm ve bilgisayar
yazihmlarmi igermektedir. Maddi olmayan duran varhklar, elde etme maliyeti iizerinden
kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra tahmini faydah oOmiirleri {izermden dogrusal
amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda
maddi olmayan duran varhklarm kayith degeri, geri kazamlabilr degerine getirilir
(8 no’lu dipnot).

Maddi olmayan duran varlklarm amortisman siireleri 3 ila 17 yildir.
Finans al Varhiklar

irket, finansal varlklarnmi “Satimaya hazir finansal varhklar” ve “Krediler ve alacaklar
?Esas faaliyetlerden alacaklar)” olarak smiflandrmakta ve muhasebelestirmektedir. Esas
aaliyetlerden alacaklar, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varhk
olarak smiflandrilmaktadir.

S6z konusu finansal varhklarm alm ve satm islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara
almmakta ve kayitlardan cikarilmaktadr. Finansal varlklarm smiflandiriimast ilgili varlklarm
Sirket yonetimi tarafindan satn alma amaclarn dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastiriimaktadir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
So6z konusu alacaklar elde etme maliyeti iizerinden kayda almmaktadir. Ilgili alacaklarm
teminati olarak alnan varhklara iliskin 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyeti
olarak kabul edimemekte ve gider hesaplarna yansitimaktadir.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklar i¢cin gerekli gordiigi
durumlarda karsihik ayrmaktadir. S6z konusu karsilik, bilangoda “Sigortacilik faaliyetlerinden
alacaklar karsiigr” altmda smiflandirilmistr. Sirket tahminlerini belirlerken risk politikalar1 ve
ihtiyathhk prensibi dogrultusunda, mevcut alacak portfGyiiniin genel yapisi, sigortali ve
aracilarm mali biinyeleri, mali olmayan verileri ve ekonomik konjonktiirii dikkate almaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgma ilaveten, Vergi Usul Kanunu'nun 323’iincii
maddesine uygun olarak Sirket, yukarida belirtilen “Sigortaciik faaliyetlerinden alacaklar”
karsiigmmn i¢inde bulunmayan siipheli alacaklar i¢cin alacagmn degerini ve niteligini g6z 6niinde
bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar karsiigi ayrmaktadir. S6z konusu karsilik
bilangoda “Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar” altmda smiflandirilmigtir.

Ayrilan siipheli alacak karsiliklart o yin gelirinden diistilmektedir. Daha once karsilik ayrilan
stipheli alacaklar tahsil edildiginde ilgili karsiik hesabmdan disiilerek “Karsiik giderleri”
hesabma yansitlmaktadw. Tahsili miimkiin olmayan alacaklar biitiin yasal iglemler
tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir (12 no’lu dipnot).
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2.8

2.9

2.10

2.11

Finansal Varhklar (Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazr finansal varlklar “Krediler ve alacaklar” disinda kalan finansal varliklardan
olugsmaktadir.

S6z konusu varlklar, kayda almmalarmi izleyen donemlerde makul degerleri ile
degerlenmektedir. Makul degere esas teskil eden fiyat olusumlarmmn aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda makul degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan iskonto ediimis deger makul deger olarak
dikkate almmaktadwr. Satimaya hazir finansal varlklar olarak smiflanan sermayede pay: temsil
eden menkul degerler teskilatlanmig piyasalarda islem gérmesi ve/veya makul degeri giivenilir
bir sekilde belirlenebilmesi durumunda makul degerleri ile kayitlara yansttilir. S6z konusu
varliklarm teskilatlanmis piyasalarda islem gormedikleri ve makul degerlerinin giivenilir bir
sekilde belirlenemedigi durumda, deger kaybi ile ilgili karsiik diisiildiikten sonra maliyet
bedelleri ile finansal tablolara yansitilr.

Satiimaya hazr menkul degerlerin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varhga karsiik gelen degerin tahsili, varhgm
satimasi, elden c¢ikarilimasi veya zafiyete ugramasi durumlarmndan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitimamakta ve oOzsermaye igindeki “Finansal varhklarm
degerlemesi” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklar vade geliminde veya elden
cikarildignda ozsermaye i¢inde muhasebelestirilen birikmis makul deger farklar1 gelir
tablosuna yansitimaktadr.

Sirket her bilango tarihinde, finansal varlklarmm deger disiikligi ile ilgili nesnel kanit olup
olmadigmi degerlendirir. Satilmaya hazr olarak smiflandirilan hisse senetlerinin - makul
degerinin maliyetinin altma Onemli Olglide ve uzun siireli olarak diigmesi deger diigiikligii
gostergesi olarak degerlendirilir. Satdmaya hazir finansal varlklarm deger diisikligi ile ilgili
nesnel anttlarm varhg durumunda ilgili finansal varlign elde etme maliyeti ile makul degeri
arasindaki farklar daha sonraki donemlerde Ozsermayeden c¢ikariip gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Sermaye araglart ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger distikligi
giderleri, gelir tablosundan ters ¢evrilmez.

Sirket satimaya hazir finansal varlklar altmda smiflandirdigi ve borglanmayr temsil eden
menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamis olmasit kosuluyla, kisa vadeli piyasa
dalgalanmalarina istinaden deger diigiikliigii ayrmamaktadr (11 no’lu dipnot).

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Varlklarda deger distikligii ile ilgili hususlar, ilgili varhklara iligkin muhasebe politikalarmm
agiklandigi dipnotlarda yer almaktadir.

Aktif degerler ilizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlar1 43 no’lu dipnotta,
vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢cin ayrilan siipheli alacak karsihg
tutarlar1 12.1 no’lu dipnotta, dénemin reeskont ve karsilik giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta
agiklanmustir.

Tiirev Finansal Araclar
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlk ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkmn bulunmasi, s6z konusu varlk ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varlklarm elde edimesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.12 Nakit ve Nakit Benzerleri

2.13

2.14

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan
3 aydan kisa yatrimlar1 igermektedir.

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmigtir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Banka mevduatlari (14 no’lu dipnot) 357,930,066 234,491,788
Kredi kart1 alacaklar1 (14 no’ lu dipnot) 35,224,526 27,330,375
Eksi - Faiz tahakkuklar1 (8,012,875) (2,055,177)
Nakit ve nakit benzerleri toplam 385,141,717 259,766,986
Sermaye
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket sermayesinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sermayedarin Adi Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Axa Holding A.S. %72.59 281,132,182 %72.55 264,099,287
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. %19.65 76,108,895 %19.65 71,530,178
T.P.A.O. Personeli Vakfi %7.56 29,272,564 %7.56 27,511,524
Diger %0.20 786,359 %0.24 859,011
Toplam %100.00 387,300,000 %100.00 364,000,000

Sirket sermayesi 30 Mart 2011 tarihinde 364,000,000 TL’den 387,300,000 TL’ye arttwriimistir.
2011 yilndaki artwrm tutar1 olan 23,300,000 TL’nin dagihm asagidaki gibidir:

Tutar
2010 y1li karmin sermayeye ilavesi 22,959,852
Gayrimenkul satis kazancndan ilave 340,148
Toplam 23,300,000
2010 yiindaki artrm tutar1 olan 53,700,000 TL’nin dagilm asagidaki gibidir:

Tutar
2009 yili karmin sermayeye ilavesi 48,345,525
Gayrimenkul satis kazancndan ilave 5,354,475
Toplam 53,700,000

31 Aralk 2011 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanman imtiyazlar
bulunmamaktadir (31 Aralk 2010: Yoktur).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir.
Sirket’in sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Sigorta ve Yatirnm So6zle smeleri - Simiflandirma

Sigorta sozlesmeleri sigorta riskini transfer eden soézlesmelerdir. Sigorta sdzlesmeleri sigortaliy
hasar olaymm olumsuz ekonomik sonuglarma karsi sigorta policesinde taahhiit edilen sart ve
kosullar altmda korur. Sirket tarafindan tiretilen ana sozlesmeler, sonraki sayfada da anlatildig
gibi yangm, nakliyat, kaza ve miihendislik basta olmak tizere hayat dig1 branslardaki sigorta
sozlesmeleridir:
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2.14 Sigorta ve Yatinnm Sozlesmeleri - Simiflandirma (Devami)

Kaza sigortasi sozlesmeleri (mesuliyet, bireysel kaza ve motor) iki temel amaca hizmet
etmektedir. Bu sozlesmeler sigortalyr varhigm hasar riskine ve fligiincii kisilere verilebilecek
hasar riskine karsi korur. Yangm sigortasi sozlesmeleri, endistriyel ve bireysel olarak ikiye
ayrilr. Sigortah, policede yer alan yangm, yildirm, patlama gibi risklerden kaynaklanan fiziksel
kayip ve hasara karsi sigortalanir. Sigortah, kar kaybi maddesi ile sigorta sozlesmesinin i¢cerdigi
bir olay sonucu operasyonun kismi ve tamamiyla durmasmndan kaynaklanan mutlak dolayl
kayiplara karsi korunur. Nakliyat sigorta sozlesmeleri nakliyat sigortasi (tekne, kara veya hava
nakil vasttalarr) ve tasima halindeki mal sigortalarnmn kapsamaktadir. Miihendislik sigorta
sOzlesmeleri iki alt gruba ayrimaktadwr. Siirekli mevcut bulunan riskleri kapsayan siiresiz bir
dénemde gegerli olan sézlesmeler ve gegici stireli, tekrar etmeyen riskleri kapsayan sozlesmeler.
Birinci grup ani ve Onceden gdrinemeyen mekanik donanm, tesisler ve elektronik zarar ve
kayiplarm kapsar. Ikinci grup, montaj ve ingaatm garanti sures1yle dogal olarak smirh olan
montaj ve ingaat-montaj sigortalarm igerir. Ayrica TARSIM tarafindan iiretilen tarm sigortalar
ve DASK tarafindan iiretilen zorunlu deprem sigortasi sdzlesmeleri de bulunmaktadir. Sigorta
sozlesmelerinden olusan gelir ve yikiimliliiklerin hesaplama esaslar1 2.21 ve 2.24 no’lu
dipnotlarda ac¢iklanmusgtir.

Reasiirans Sozlesmeleri

Reasiirans sozlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sdzlesmesiyle
ilgili olugabilecek kaymplar i¢in Sirket ve reasiirans girketi tarafindan yiiriirlige konulan ve
bedeli 6denen sigorta sozlesmelerdir. Sirket’in reasiirans politikasi ve anlagsmalari agagida
Ozetlenmistir:

Sirket’in faaliyette bulundugu bransglara bagh olarak askin hasar, eksedan ve boligsmeli kot-par
anlagmalar1 bulunmaktadir. Askmn hasar reasiirans anlagmalar1 ¢ercevesinde 6denen primler
ilgili donem boyunca tahakkuk esasma uygun olarak muhasebelestirilir. Diger sozlesmeler
cercevesinde devredilen prim ve hasarlar ilgili olduklar1 sigorta sdézlesmelerinden kaynaklanan
gelir ve yiikiimliiliikler ile ayni bazda kayitlara yansitihr.

Sirket’in yangm, nakliyat ve muhtelif kaza branslarmda risk ve olay basma askin hasar
anlagsmalar1 bulunmaktadir. S6z konusu askm hasar anlagmalari, anlasmanm yiiriirliikte oldugu
donemde olusan hasarlar kapsamakta reasiirans anlagmasmm sona ermesinden sonra olusan
hasarlar ile ilgili reasiirériin sorumlulugu sona ermektedir. Makine Kirlmas: ve Elektronik
Cihaz branslarmda belli bir devir oranma sahip boliismeli yillik kot-par anlasmasg Insaat ve
Montaj branglarmda ise eksedan anlagmasi bulunmaktadir. S6z konusu reasiirans anlagmalari,
reasiiroriin - sorumlulugunun anlagsmanin sona ermesinden sonra da devam ettigi, run-off
anlasmalardir. Sirket’in trafik ve kasko branslarmda boliismeli reasiirans sozlesmesi
bulunmamaktadir. Sadece katastrofik askn hasar reasiirans anlagmasi ile sel ve deprem gibi
dogal afetler i¢cin kasko brangmda koruma saglanmustir.

Ayrica, Sirket’in belirli rizikolar i¢in sigorta sdzlesmesi bazinda ihtiyari reasiirans anlagmalar
da bulunmaktadir.

Sirket, reastirans anlagmalarmi genellikle AXA grup sirketleri ile yapmaktadir.
Sosyal Giivenlik Kurumu 'na Aktarilan Primler

25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanan 6111 sayih “Bazi Alacaklarm Yeniden
Yapilandiriimas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortas1 Kanun ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde Degisiklk Yapimasi Hakknda Kanun”un (“Kanun®)
59. maddesiyle degisik 2918 sayih Karayollar1 Trafik Kanunu'nun 98. maddesi ile trafik
kazalar1 nedeniyle ilgililere yapilan saglk hizmet bedellerinin tahsil ve tasfiyesi yeni usul ve
esaslara baglanmistir. Bu ¢ercevede trafik kazalar1 sebebiyle biitiin resmi ve 6zel saglk kurum
ve kuruluslarmm sunduklar1 saghk hizmet bedelleri kazazedenin sosyal giivencesi olup
olmadigma bakilmaksizm Sosyal Giivenlk Kurumu (“SGK”) tarafindan karsilanacaktr. Yine
Kanun’un Gegici 1. maddesine gére Kanun’un yaymlandig tarihten 6nce meydana gelen trafik
kazalar1 nedeniyle sunulan saghk hizmetleri bedellerinin SGK tarafindan karsilanmasi hiikme

baglanmustr.
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2.14 Sigortave Yatinnm Sozle smeleri — Siniflandirma (De vami)

2.15

2.16

2.17

2.18

Kanun’un s6z konusu maddeleri ¢ergevesinde olusacak hizmet bedelleri ile ilgili olarak sigorta
sirketlerinin ylikiimliliigii, Hazine Miistesarlig1 tarafindan yaymlanan 27 Agustos 2011 tarihli
“Trafik Kazalar1 Nedeniyle ilgililere Sunulan Saglk Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil
ve Esaslar Hakkinda Yo6netmelik” (“Yonetmelik’), 15 Eyliil 2011 tarih ve 2011/17 sayih “Trafik
Kazalar1 Nedeniyle Ilgillere Sunulan Saghk Hizmet Bedellerinin Tahsiline Iliskin Usiil ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik Uygulamasma Iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Genelge”
(“2011/17 saylh Genelge”) ve 17 Ekim 2011 tarih ve 2011/18 sayih “Sosyal Giivenlik
Kurumu’na (SGK) Tedavi Masraflarma lliskin Yapilan Odemelerin Muhasebelestirilmesine ve
Slgortacﬂlk Hesap Plannda Yeni Hesap Kodu Ag:llmasma Dair Genelge”de (“2011/18 sayih
Genelge”) agiklanan esaslara gore belirlenmistir (2.24 no’lu dipnot). Bu ¢er¢cevede, Kanun’un
yaymlandig tarihten sonra meydana gelen trafik kazalarlndan kaynaklanan tedavi masraﬂarlyla
ilgili olmak tizere, Sirket’in “Zorunlu Taslmacﬂjk Sigortasr’, “Zorunlu Trafik Sigortasr” ve
“Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza Sigortasr” branglarmda 25 Subat 2011 tarihinden sonra yapilan
policelere iliskin olarak Yonetmelik ve 2011/17 sayih Genelge kapsammnda belirlenen primleri
SGK’ya aktarmasi gerekmektedir. Sirket yukarida anlatilan esaslar ¢ercevesinde 31 Aralk 2011
tarihi itibariyle 46,486,106 TL (31 Aralk 2010: Yoktur) (10 ve 24 no’lu dipnotlar) tutarmda
prim ve bu tutar lizerinden 27,382,378 TL (31 Aralk 2010: Yoktur) (10 ve 17 no’lu dipnotlar)
tutarmda giin esasma gore kazanlmamus primler karsiigi hesaplamis ve srasiyla “SGK’ya
aktarlan primler” ve “Kazamlmamis primler karsiigi SGK payr” hesaplarn altnda
muhasebelestirmistir (19 no’lu dipnot).

Bununla birlikte, Tﬁrkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi Yo6netim Kurulu’nun 22 Eylil
2011 tarih ve 18 no’lu toplantisnda, Yonetmelk ve 2011/17 sayil Genelge hakkmnda
yiriitmenin  durdurulmas: ve iptali Kanun’un ilgili maddelerinin de Anayasa’ya aykiriliktan
iptali isteminin saglanmasm teminen Danistay’da dava agimasma karar verilmis olup hukuki
stire¢ finansal tablolarm hazirlandig: tarih itibariyle devam etmektedir.

Sigorta ve Yatinm Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri
Yoktur (31 Aralk 2010: Yoktur).

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatinm Sozle smeleri
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Krediler

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
Vergiler

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oramt 2011 yih igin %20’dir (2010: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarm ticari kazancmna vergi yasalar1 geregince indirim kabul ediimeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarmda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanr. Kar dagitimadigi takdirde baska bir
vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar
ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarm
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylk mali karlar1 tizerinden %20 oranmnda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17°nci gunii aksamma kadar oderler. Yil
icinde ddenen gegici vergl o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici
vergi tutar1 kalmast durumunda bu tutar nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan diger
mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisimdan dogan karlarm

%75’1, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
stireyle 6zsermayede tutulmasi sarti ile vergiden istisnadr.
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2.18 Vergiler (Devam)

2.19

2.20

Tirk vergi mevzuatma gore beyanname {lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak
kaydiyla donem kurum kazancmndan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarmdan
mahsup edilemez.

Tirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincli aym 25’inci giinii aksamma kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesmne yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi
inceleyebilir ve hatah islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Aralk 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan, 5024 sayii Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapimas: Hakkinda Kanun
(“5024 sayii Kanun™), kazanglarmi bilango esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi
miikelleflerin finansal tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine
tabi tutmasmi ongérmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabiimesi
son 36 aylk kiimiilatif enflasyon oranmn (TUIK TEFE artis oraninmn) %100’ ve son 12 ayhk
enflasyon oranmm (TUIK TEFE artis orannmn) %10’u asmas1 gerekmektedir. 2010 ve 2011
yillarmda s6z konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon diizeltmesi yapimamustir (35 no’lu

dipnot).
Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yiikiimlilik yontemi kullamilarak, varlk ve yiikiimliliklerin finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varlk ve rﬂyuku iliikleri, yiiriirlikte olan veya bilango tarihi itibariyle
yuriirlige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate almarak, vergi varh@nm
gergeklesecegi veya yikiimliligiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar1 lizerinden hesaplanr.

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretlyle gecici farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadr (21 no’lu dipnot).

Cahisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazmmati ve izin haklarma iliskin yikimliliklerni “Calsanlara Saglanan
Faydalara 1liskin Tiirkije Muhasebe Standardl” (“TMS 19”) hikiimlerine ~ gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Kidem tazminati karsihgr” ve “Maliyet giderleri karsiigr”
hesaplarnda smiflandirmaktadr.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranglar digmdaki sebeplerle isine son verilen calsanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati karsiig, Is Kanunu kapsammda olusmasi muhtemel
yukumlulugun belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmustir
(22 no’lu dipnot).

Karsihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsiik ayrilir. Karsiik olarak ayrilan tutar,
yikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, bilango tarihi 1t1bar1yle
yukiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanmn tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Kargihigm, meveut yikiimliligiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akmnlarmi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsihgm defter degeri, ilgili nakit akimlarmm bugiinki
degerine esittir.

Kargihigm 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamammmn {giinci
taraflarca karsilanmasmm beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Ol¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimhiliikler sarta bagh yiikiimliliikler olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23 no lu dipnot).
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2.21

2.22

2.23

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Yazilan Primler

Yazilan primler, donem i¢inde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan
tutar1 ifade etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandigi lizere prim gelirleri, yazilan primler
tizerinden kazamlmamis prim karsiigi ayrimasi suretiyle tahakkuk esasma gore finansal
tablolara yansitimaktadir.

Reasiirans Komisyonlari

Reasiirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alman komisyonlar cari dénem icinde
tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda, teknik bolimde, faaliyet giderleri igerisinde yer
almaktadir. 2.24 no’lu dipnotta aciklandifi {izere reasiirans komisyon gelirleri, alnan
komisyonlar lizerinden ertelenmis komisyon gelirleri ayrimasi suretiyle tahakkuk esasma gore
finansal tablolara yansttimaktadir.

Riicu ve Sovtaj Gelirleri

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolarda Hazine Miistesarhg:
tarafindan yaymlanan 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/13 sayih “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine Iligkin
Genelge”’ye istinaden Sirket, tazminat odemesini gerceklestirerek sigortahlarmdan ibraname
veya Odemenin yapildigma dair belgenin alnmis olunmasi ve karsi sigorta sirketine ya da 3.
sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, bor¢lu sigorta girketinin teminat limitine kadar olan riicu
alacag tahakkuk ettirmistir. S6z konusu tutarm tazminat 6demesini takip eden alt1 ay i¢erisinde
kars1 sigorta sirketinden veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumlarmda
bu alacaklar i¢in alacak karsii@i ayrimaktadir. Bu g¢ercevede 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle
tahakkuk ettirilmis olan riicu alacag tutar1 reasiirans pay1 diisiilmiis olarak 60,234,484 TL (31
Aralik 2010: 55,903,415 TL) ve bu alacaklar i¢in ayrilan karsilk tutari ise 26,159,752 TL’dir
(31 Aralik 2010: 22,195,069 TL) (12.1 no’lu dipnot).

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz oram yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.
Temettii Gelirleri

Temettii geliri, almaya hak kazanildigmda finansal tablolara gelir olarak kaydedilir.
Finansal Kiralamalar

Miilkiyete ait risk ve kazanmmlarm 6nemli bir kismmm kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak
smiflandirlir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigm makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
karsi olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimHigiindeki azalg1 saglayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden sabit
bir oranda faiz hesaplanmasimi saglar. Finansman giderlerinin aktiflestirilen kismm haricindeki
bolimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklesebilmesi i¢in
alman veya almacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Kar Pay1 Dagitimm

Temettli bor¢lar1 kar dagitimmm bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliilik olarak
finansal tablolara yansitihr.
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2.24 Teknik Karsihiklar
Kazanmilmamis Primler Karsilig1

Kazanilmams primler kar%ﬂlgl, nakliyat bransi primleri ile 14 Hazran 2007 tarthinden 6nce
tiretilen deprem primleri hari¢ olmak iizere, bilango tarihi itibariyle yiiriirlikte bulunan tiim
oliceler igmn tahakkuk etmis primlerin %m esasma gore takip eden déneme sarkan kismu olarak
esaplanmistir. Giin esasma gore takip eden doneme sarkan kisim hesap edilirken genel
%y% mada policelerin 6glen 12:00°de baslayllp yine 6glen 12:00°de sona erdigi varsayimustir.
eknik Karsiiklar Yonetmeligi uyarinca, Ocak 2008 tarithinden itibaren diizenlenen
policelerin kazanlmamus primler karsiigi ile bu karsihgn reasiirans pays, yiirlirliikte bulunan
sigorta sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primler ile reasiirorlere devredilen primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizm briit olarak giin esasma %a('ire ertesi hesap
donemi veya hesa8 onemlerine sarkan kismi olarak hesaplanmis ve kayitlara yansitimustir.
Sirket, 1 Ocak 2008 tarihinden o6nce diizenlenen policelerin kazamlma primler karsilif
hesabi srasmnda ise primlerden komisyonlarm tenzil edilmesi uygulamasmna devam etmektedir.
Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat bransi Etolzfelerl icin son {i¢ ayda yazilan primlerin
%50’si kazamlmamis primler karsiigi olarak ayrimaktadir (17 no’lu dipnot;f

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Mﬁstesarhgl tarafindan yaymlanan 28 Aralk 2007 tarth ve 2007/25 sayil Genel%e
uyarinca, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yazilan primler i¢in aracilara ddenen komisyonlar ile
reasiirorlere devredilen primler nedeniyle reasiirorlerden alman komisyonlarm gelecek donem
Ve?/a donemlere_isabet eden kismi, bilancoda swrasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek
aylara ait gelirler hesaplarmda, gelir tablosunda 1se faaliyet giderleri hesabi altnda
netlestirilerek muhasebelestirilmektedir (17 no’lu dipnot).

Devam Eden Riskler Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarmca sigorta sirketleri, yiiriirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya c¢ikabilecek tazminatlarm, ilgili soézlesmeler igin ayrimig
kazanimamig primler karsihgndan fazla olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranmi
dikkate alarak devam eden riskler karsiigi aymrmakla yiikiimlidiirler. Beklenen hasar prim
orani, gerceklesmis hasarlarm kazan rime boliinmesi suretiyle bulunur. Brans bazinda
hesaplanan beklenen hasar prim oranmmn %95’in iizerinde olmas1 halinde, %95’1 asan oranin net
kazammams primler kargilign ile gali?ﬂmam sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler
karsihgl, %95°1 asan oranm briit kazanimams primler karsihigi ile carpimasi sonucunda
bulunan tutar briit devam eden riskler karsiigi olarak hesaplanr. Briit tutar ile net tutar
arasmdaki fark ise reastirdr pay1 olarak dikkate alnir.

31 Aralk 2011 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsihgi hesaplamasi icin belirlenen
beklenen hasar prim oranmm tespitinde kullanilan agihs muallak hasar karsiigi tutarmmn cari
donem ile tutarll bir sekilde yeniden belirlenmesi icin, 31 Aralk 2010 itibariyle gergeklesmis
ancak raﬁor edilmemis tazminat bedeli 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle hesaplanan yontemle
eniden hesaplanarak devam eden riskler karsiigi hesaplamasma konu edilen agiig muallak
asar karsihgi belirlenmis olup; Hazine Miistesarhg: tarafindan yaymlanan 3 Haziran 2011
tarth ve 2011/10 no'lu Sektér Duyurusu uyarmca, 31 Aralk 2011 tarthi itibariyle li;apllan devam
eden riskler karsiligi hesaplamasmnda, beklenen hasar prim oranmnm tespitinde kullamlan ve yeni
Kénteme gore hesaplanan ilave cari donem muallak tazminat karsihgi ile aciis muallak hasar
arsihgmdaki ilave tutarmm %100 dikkate almmustir.

2011/18 sayih Genelge uﬁlglrlnca, 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler
karsihg1 hesaplamasmnda kullanilan beklenen hasar prim orannm hesaplanmasmnda SGK’ya
aktarilacak prim ve hasara iliskin tiim tutarlarm pay ve paydadan indirilmesi gerekmektedir. Bu
kapsamda ge¢mis yil primlerine iliskin tutarlar, cari dénemde yapilacak aktarim esaslarma gore
hesaplanmig ve ilgili branglardaki devam eden riskler ka}rl§1hg1 hesaplamasmda kullanilan acilis
kazanilmang Horiml_er_ karsihg1 yeniden belirlenmistir. Hesaplama yapilrken zorunlu trafik
s1%ortas1 poh%e eri i¢in O6ngorulen ve 2011/17 sayih Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar
3T Aralk 2010 ve oncesi tarihlerde diizenlenen policeler icin yilik %8 orani ile iskonto
edilmistir. Ayrica, 1 Ocak - 25 Subat 2011 tarihleri arasmda tretilen policeler i¢in 2011/17
saylh Genelge’nin ekinde bildirilen tutarlar kullanlarak belirlenen tutarlar devam eden riskler
karsihigi hesaplamasmda SGK’ye aktarilan primlere ilave edilmistir. Diger taraftan,
hesaplamaya konu olan 6denen hasar tutarlar ile devreden ve donem sonu muallak hasar ve
gercekles ancak rapor edilmemis hasar karsﬂﬁilﬂ tutarlar,, Kanun kapsammndaki tedavi
giderleri ve bu giderlerinn etkilerinden armdirilmis sekilde dikkate alnmustir.

Sirket, 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle yaptig1 hesaplama sonucunda 6,832,335 TL (31 Aralk
010: 994,244 TL) tutarmda net devam eden riskler karsiigi hesaplamus ve kayitlarma
yansitmistr (4 ve 17 no’lu dipnotlar).
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2.24 Teknik Karsiiklar (Devami)
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligt

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsihgr ayrmaktadr. Muallak hasar karsiigi eksper raporlarma veya sigortal ile
eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiigr ile; icerigi ve uygulama
esaslary, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayih “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” (“Genelge”) ve ilgili diizenlemelerde
belirlenmis olan aktiieryal zincir merdiven yontemleri kullamlarak belirlenen tutar ile bu
yonteme gore belirlenmis tutarm yeterliliginin test edilebilmesi i¢in yapilan hesaplama sonucu
bulunan tutardan yiiksek olam ile arasndaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedeli olarak muhasebelestirilmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren yiiriirlige girmis olan Genelge’ye gore sigorta sirketleri her
brang i¢in aktiieryal zincirleme merdiven metodu (“AZMM”) hesaplamalarmi Genelge’de
ongoriilmiis olan 5 ayr1 yontemi dikkate alarak ve gerceklesen hasarlar (muallak ve 6denen
hasarlar toplami) iizerinden yapmalar1 gerekmektedir. Sigorta sirketlerine, AZMM
hesaplamalar ile ilgili olarak her brang icin ilgili Genelge’de yer alan bes yontemden kendi
portfdy yapilarma en uygun yontemi belirleyerek se¢me hakki tanmms olup 31 Aralk 2010
tarihi itibariyle her brang i¢in belirlenen nihai yontem 3 yil boyunca degistirilemeyecektir. S6z
konusu AZMM hesaplamalar1 yapilirken daha homojen bir veri setiyle hesaplama
yapilabilmesini teminen biiyilkk hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlar ayri bir dosyada
Genelge’de Ongoriilmiis olan istatistiki yontemlerle elimine edilmistir. Ayrica s6z konusu
AZMM hesaplamalar1 briit olarak yapilmakta ve Sirket’in yirirlikte bulunan veya ilgili
reasiirans anlagsmalarma bagh olarak net tutarlar belirlenmektedir. Sirket’n 31 Aralk 2010
tarihi itibariyle her brans i¢in kullanmayr se¢mis oldufu AZMM hesaplama yontemi, bu
hesaplamalarm 31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sonuglari ve briit olarak bulunan
sonuclarm reasiirans sonrasit net tutarlarm belirlenmesine iliskin yontemler ile biiyiik hasar
elemesinde kullanilan limitler 17 no’lu dipnotta ag¢iklanmugtir.

AZMM hesaplamalar1 sonucunda bulunan ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi i¢in ayr1 bir hesaplama yapilmaktadir. S6z konusu test
icin yapilan hesaplama ile bulunacak olan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelinin hesaplanmasi swrasinda, bu bedellerle ilgili olarak son 7 yilda, bu tarihlerden once
meydana gelmis ancak sonrasinda rapor edilmis tazminatlardan riicu, sovtaj ve benzeri gelir
tahsilatlarmm tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlar ile s6z konusu donemlere iligkin prim
gelirleri dikkate almmustr. S6z konusu hesaplama sonucunda bulunan ilave karsiik tutari ile
AZMM hesaplamalar1 sonucunda bulunan ilave karsiik tutari branglarm toplamu itibariyle
kiyaslanir ve daha yiiksek karsilik 6ngdren yontemin sonuglar her bir brans i¢in gerceklesmis
ancak rapor edilmemis hasar olarak dikkate alimir. Bu ¢ercevede Sirket, s6z konusu kiyaslamayi
yapmigs ve bunun sonucunda her bir brans igcin AZMM hesaplamalari sonucunda bulunan
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi igin
yapilan hesaplama sonucu belirlenen tutarlari gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar
karsihig1 olarak tespit etmistir.

Genelge ve ilgili diizenlemeler ¢ergevesinde, Sirket Hazine Miistesarhgi’nin 6 Nisan 2011 tarih
ve B.02.1HZN.0.10.03.1 sayih yazisma istinaden AZMM hesaplamalarmda kullanilan hasar
gelisim katsayilarma miidahale yetkisi elde etmistir. Sirket’in AZMM tablolarmdaki gelisim
faktorlerine miidahale yetkisinin kullaniimasi talebi Hazine Miistesarliginm 19 Temmuz 2011
tarihli B.02.1.HZN.0.10.03.01 sayili yazsi ile onaylanmustir.
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2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)

2.14 no’lu dipnotta da ag¢iklandig1 tizere, 2011/18 sayilh Genelge uyarmca, Sirket’in “Zorunlu
Karayolu Tasmaciik Mali Sorumluluk”, “Zorunlu Trafik” ve “‘Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi
Kaza” branslarmda vermis oldugu teminatlara iliskin tedavi giderlerini 6deme Kukm‘nlulugu
kalmadigindan, Kanun’un yiirtirlige girdigi tarihten once gerqelﬁesen hasarlardan kaynaklanan
tahakkuk etmis muallak hasar dosyalari ile buna iliskin hesaplanan ger¢eklesmis ancak rapor
edimemis hasar karsihg1 kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabma ﬁaydedi]mistir. Ayrica,
31 Aralk 2011 itibariyle gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarmm belirlenmesi
icin  hazrlanan AZNE,M gelisim Uiggenleri ile bu tutarm test edilebimesi icin yapilan
hesaplamalarda, Kanun kapsamma giren tedavi masraflarma iliskin 6denen tazminatlar, muallak
tazmmatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler gegmis yil istatistiklerinden
cikarilmistr (19 no’lu dipnot).

Finansal tablolara yansitilacak olan %ergeklegmis ancak rapor edilmemis hasar kargiligi tutarmm
belirlenmesinde, Genelge uyarmnca, 2010 yih hesaplamalarinda, bu tutarm en az %80’1 dikkate
almabilecek iken, 2011 yih hesaplamalarmda en az %901, 2012 yilnda ise s6z konusu tutarm
tamammmn dikkate alnmasi gerekmektedir. Sirket, 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle belirlenen
ger(;eklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiig1 tutarmm %100’iinii (31 Aralk 2010: %80
ikkate alarak, 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle 120,850,638 TL (31 Arahk 2010: 115,771,42
TL) tutarnda tolplam ilave net muallak hasar karsihgi ayrmustir. Sirket, 31 Arahk 2010 tarihi
itibariyle finansal tablolara yansitilacak olan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsihgi
tutarmm belirlenmesinde %100 oranmi kullansaydi, 31 Aralk 2010 tarihi itibariyle muallak
hasar karsihg1 28,942,855 TL daha fazla olacakt.

26 Aralk 2011 tarih ve 2011/23 sayih “Ger¢eklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsilig
(IBNR) Hesaplamasma lIliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge” (“2011/23 sayih Genelge™)
uyarmca, sigorta sirketlerinm ilk defa 31 Aralk 2011 tarihi ttibariyle olmak iizere, davalarm
sonuclanma tarihlerini dikkate alarak son bes yillik gerceklesmelere gore alt branglar itibariyle
Sirket aleyhine agilan davalarm tutarlari ﬁzerinc%en bir kazanma oram1 hesaplamasi ve
hesaplanan kazanma oranma gore dava siirecinde olan dosyalar i¢in tahakkuk ettirllen muallak
tazmmat karsiligi tutarlarmdan indirim yapmasi miimkiin bulunmaktadr. Sirket, 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle son bes yilda biitiin yargi asamalar1 tamamlanmis hasar dosyalarmdan %(irket
lehine sonuglanmis olan™ dosyalarmin tutarlarmi, dosyalarn toplam tutarma oranlayarak alt
branglar itibariyle kazanma oranlar1 hesaplamustr. Kazanma oram hesaplamasmnda sadece
tazminata iliskin anapara tutarlar1i hesaplamaya dahil edilip, faiz ve diger masraflar dikkate
almmamustir. Kazanma oram %25’in iizerinde hesaplanan branglar i¢in 2011/23 sayih Genelge
uyarmca %25 oranmi kullanarak davalk muallak tazminat karsihigi tutarlarmdan indirm
yapmustir. Sirket s6z konusu hesaplamalar briit tutarlar iizerinden yapmis ve 31 Aralk 2011
tarihi itibartyle kayitlarda yer alan davahk muallak tazminat karsiliklarmm branslar itibariyle
ortalama reasiirans payr oranlar1 kullanilarak hesaplanan indirim tutarmmn reasiirans pay1
belirlenmistir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alt branglar bazinda hesapladig1 kazanma
oranlari lle tahakkuk ettirilen muallak tazminat karsiigmdan a]ptlgl indirim tutar1 net
24,849,202 TL’dir (31 Aralk 2010: Yoktur). Ayrica, 26 Aralk 28,1 tarih ve 2011/23 sayili
“Gfl:lzfaeklesmis Ancak Raporlanmamig Tazminat Karsiigi (IBNR) Hesaplamasma Iligkin
Agiklamalar Hakkinda Genelge” uyarmca gergeklesmis ancak rapor edimemis tazminat
bedelinin tespit edilebilmesi i¢in yapilan tiim hesaplamalarda, dava siirecindeki dosyalar indirim
yapilmamis olarak dikkate almmustir (17 no’lu dipnot).

Dengeleme Karsihig

Teknik Kargiliklar Yonetmeligi uyarinca, sigorta sirketleri, takip eden hesap donemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar dengelemek ve katastrofik riskleri
karsilamak tizere kredi ve deprem teminatlart igeren sigorta soOzlesmeleri i¢in dengeleme
karsiigi ayrmak zorundadirlar. S6z konusu karsiik her bir yila tekabil eden net deprem ve
kredi primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net primmn hesaplanmasmda, bolismesiz
reasiirans anlagsmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir.

Cari yilda ayrilan dengeleme karglhglndan olmamak kaydiyla, deprem tazminatlari i¢in ayrilan
dengeleme karsihigmmn deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demeleri ile eksper raporu veya afet
durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi kanitlara dayamlarak ayrilan
muallak tazminat karsihigmmn dengeleme karsiigmndan indirilmesi miimkiin bulunmaktadr. Bu
kapsamda, Sirket, 2011 yilinda meydana gelen depreme iliskin olarak odedigi veya muallak
hasar karsiign ayrdigi 25,251,881 TL tutarmdaki hasar tutarmi dengeleme karsiigmdan
indirmistir. Sirket, 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle 23,715,212 TL (31 Aralk 2010: 34,134,200
TL) tutarmda dengeleme karsihgi aymrmistir (17 ve 47.1 no’lu dipnotlar).
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3.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimle ri

Finansal tablolarm hazrlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarmi, sarta bagh varhklarm ve yiikiimliliklerin a¢iklanmasm ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarm  kullaniimasmi ~ gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsaymmlar,, gecmis tecriibbe ve diger faktorler ile o giiniin kosullartyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate almarak stirekli olarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve
tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en 1iy1 bilgilerine dayanmasma ragmen,
fiili sonuglar varsaymmlarmdan farklilik gosterebilir.

Sirket i¢cin en Gnemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirlikte olan policelerinden dogacak
giderlere iliskin nihai net yiikiimliiliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacihk ile ilgili
yikiimliiliklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyle ¢ok sayida belirsizligin degerlendirimesini
igerir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta riski

Sigorta sozlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olaym gerceklesmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarmm bilinemiyor olmasidir. Sigorta sdzlesmelerinin dogasi geregi,
s0z konusu risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandrma ve karsilk ayrma metodlarma ihtimal teorisinin uygulandigi bir police
portfoyiinde, Sirket’in sigorta soézlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk, 6denen hasar
ve tazminatlarm sigortaciik karsiiklarmm kayith degerlerinin iistiinde gergeklesmesidir. Sirket
Bo}ic;le yelldzrr(lja_l stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore
eliriemektealr.

Sirket s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve tarafi oldugu reasiirans
anlagmalari ile yonetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilim agagida 6zetlenmistir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Kara ara¢lar1 sorumluluk 8,024,690,944 553 5,382,144,584,838
Yangmn ve dogal afetler 172,105,452,163 139,701,964,470
Kaza 112,948,397,101 28,089,355,724
Genel zararlar 69,056,179,217 53,678,038,707
Genel sorumluluk 33,359,498,765 25,810,934,323
Kara aracglar1 30,698,230,044 22,727,862,091
Nakliyat 8,249,957,198 4,593,644,153
Hukuksal koruma 5,953,110,053 3,769,325,188
Su araglari 1,068,698,249 830,845,620
Su araglar1 sorumluluk 165,283,703 126,236,726
Hava araglar - 553,905
Toplam 8,458,295,751,046 5,661,473,345,745

Duyarlilik analizleri
Finansal risk

Sirket, sahip oldugu finansal varlklari, reasiirans varliklar1 ve sigortacilik yiikiimliiliiklerinden
dolay1 finansal risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varhklardan
saglanan gelirlerin, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliliiklerin karsilanmasmda
yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en nemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz
orant riski, nakit akmm faiz oram riski ve fiyat riskim igerir), kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket’in genel risk yonetimi programu, finansal piyasalarm degiskenligine ve bunun Sirket’in
finansal performanst tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indiriimesine
yogunlagsmaktadir. Sirket, herhangi bir tiirev finansal enstriiman kullanmamaktadir. Risk yonetimi,
Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu'nca onaylanmig usiiller  dogrultusunda
gerceklestirilmektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)
(@) Piyasa riski
I. Nakit akim ve piyasa degeri faiz orani riski

Sirket, degisken faiz oranh finansal varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin tabi oldugu faiz oranlarmm
degisiminin etkisinden dogan faiz orami riskine maruz kalmaktadir.

Degisken faiz oranh finansal varhklar, Sirket’i faiz oram riskine maruz birakmaktadir.
31 Aralk 2011 tarihinde degisken faizli finansal varlklarma uygulanan piyasa faiz oram %1
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ilgili doneme ait vergi dncesi kar
836,546 TL (31 Aralik 2010: 1,282,068 TL) daha yiiksek/diisiik olacakt.

ii. Kur riski

Sirket, doviz cinsinden alacak ve borglarm Tiirk Lirasr’na ¢evrimesinden dolayr déviz kuru
degisikliklerinden dogan doviz riskine maruz kalmaktadr. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Euro, TL karsismda % 10 oraninda deger
kazansaydvkaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden alacak ve

borglarm c¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki karyzarari sonucu vergi Oncesi kar
1,452,515 TL (31 Aralik 2010: 645,776 TL) daha yiiksek/diisiik olacakt1.

31 Aralk 2011 tarihi itibariyle ABD Dolarn, TL karsismda % 10 oraninda deger
kazansaydvkaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar1 cinsinden alacak
ve bor¢clarm c¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki karyzarari sonucu vergi oncesi kar
2,853,355 TL (31 Aralik 2010: 764,436 TL) daha yiiksek/diisiik olacakt.

31 Aralk 2011 tarihi itibariyle Sirket’in doviz cinsinden satimaya hazr finansal varliklari
bulunmamaktadr. 31 Aralk 2010 tarihi itibariyle doviz kurlart %10 oraninda deger
kazansaydvkaybetseydi Sirket’in doviz cinsinden satiimaya hazir finansal varlklar1 dolayisiyla,
Sirket’in 6zsermaye hesaplar1 arasmda yer alan “Finansal varlklarm degerlemesi” hesabi
319,129 TL daha yiiksek/diisiik olacakt.

Sirket’in doviz cinsinden olan varlk ve yiikiimliliiklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer
almaktadr.

iii.  Fiyat riski

Sirket’in finansal varhklari, Sirket’i fiyat riskine maruz brakmaktadr. Sirket emtea fiyat riskine
maruz degildir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Sirket’in satimaya hazirr olarak smiflandirilan finansal varliklart
piyasa degerinden tutulmaktadwr. Piyasa fiyatlar1 %5 oraninda artsaydvazalsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi oOncesi net varlklar 37,021,159 TL (31 Arahk 2010:
43,876,044 TL) daha yiiksek/diisiik olacaktu.

31 Aralk 2011 tarihi itibariyle Sirket’in sabit faizli satimaya hazir finansal varlklar1 piyasa
degerinden tutulmaktadir. Piyasa faiz oranlar1 % 1 orannda degigseydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, ilgili doneme ait “Finansal varhklarm degerlemesi” hesabi 68,179 TL (31 Aralk
2010: 89,948 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.
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4.

(©

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)
(b)  Kredi riski

Finansal varhklarm miilkiyeti, kars tarafin sézlesmenin sartlarmi yerine getirmeme riskini tagir.
Sirket’in kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar, finansal varlklar,
sigortacilik  yiikiimliliiklerindeki  reasilirans paylar, reasiirans sirketlerinden alacaklar,
sigortalilardan ve araci kurumlardan olan prim alacaklarmdan kaynaklanmaktadr. Bu riskler,
yonetim tarafindan karsi tarafa olan toplam kredi riski olarak goriilmektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak smiflandirilan finansal varliklarmmn ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarmm (reasiirans alacaklart dahil) kredi riskini alman teminat ve karsi taraf
se¢iminde uyguladigi prosediirler ile takip etmekte ve smirlandrmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili
diger aciklamalar 12 no’lu dipnotta yapimistir.

Sirket’in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varlklar1 genellikle
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan
vadeli ve vadesiz mevduat: temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak
kabul edilmemektedir.

Likidite riski

Sirket, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi i¢cin elinde
bulunan nakit kaynaklar1 kullanmaktadwr. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borglarm
6denmesi i¢in yeterli nakdin bulunmamasi riskidir. Yo6netim, s6z konusu bor¢larm 6denmesine
yetecek tutarda fon bulundurulmasiyla ilgili limitleri belirler.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal ve sigorta yiikiimlilliklerinin bilango tarihleri itibariyle
sozlesmeden kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gére dagilimu
gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar iskonto edilmemis nakit akiglaridir:

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akislan

3aya 5 yildan
31 Aralik 2011 kadar 3ay-1yl 1yl -5yl uzun Toplam
Sigorta ve reasiirans
sirketlerine borglar
(10 ve 19 no’lu dipnotlar) 54,462,136 26,209,951 1,689,667 - 82,361,754
Tedavi giderlerine 1iligkin SGK'ya borglar 14,758,894 442,354 49,644,372 - 64,845,620
Finansal kiralama ytikiimliiliikleri - - 403,227 - 403,227
Prim depolar1 (10 ve 19 no’lu dipnotlar) 2,459 - - - 2,459
69,223,489 26,652,305 51,737,266 - 147,613,060
Beklenen nakit akislar
3aya 5 yildan
31 Aralik 2011 kadar 3ay-1yl 1yl-Syl uzun Toplam
Kazanilmamis primler karsilig - net (*) 45,139,042 802,933,378 53,263,313 80,600 901,416,333
Muallak hasar karsilig: - net (%‘l) 144,191,735 25,097,189 71,248,172 145,639,325 386,176,421

Dengeleme karsilig - net - - - 23,715,212 23,715,212
Devam eden riskler karsilig - net (*) 342,133 6,085,877 403,712 613 6,832,335

189,672,910 834,116,444 124,915,197 169,435,750 1,318,140,301
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akislan

3aya 5 yildan
31 Aralik 2010 kadar 3ay-1yl 1yl -5yl uzun Toplam
Sigorta ve reasiirans
sirketlerine borglar
(10 ve 19 no’lu dipnotlar) 25,160,337 11,336,353 - - 36,496,690
Finansal kiralama ytikiimliiliikleri - 450,802 - - 450,802
Prim depolar1 (10 ve 19 no’lu dipnotlar) - 2,459 - - 2,459
25,160,337 11,789,614 - - 36,949,951
Beklenen nakit akislar
3aya 5 yildan
31 Aralik 2010 kadar 3ay-1wl 1yil-5wl uzun Toplam
Kazanilmamis primler karsilig - net (*) 34,846,651 670,349,386 5,836,556 3,871 711,036,464
Muallak hasar karsilig: - net (il) 72,797,301 171,726,968 74,663,898 54,131,328 373,319,495

Dengeleme karsili1g - net - - - 34,134,200 34,134,200
Devam eden riskler karsgilig - net (*) 193,877 457,352 198,849 144,166 994,244

107,837,829 842,533,706 80,699,303 88,413,565 1,119,484,403

*) Sirket dava konusu muallak hasarlarn 6denmesinin bir yildan daha uzun bir siirede gergeklesecegini
ongormektedir. Ayrica, Sirket difer hasarlarm 6deme donemlerini gecmis donemlerde gergeklesen Sdeme
siirelerini dikkate alarak tahmin etmistir. Bir yildan uzun vadeli poligeler iizerinden hesaplanan kazanilmamis
primler karsiig yukaridaki tabloda bir yildan uzun vadeli olarak gosterilmistir. Muallak hasarlar karsihig,
kazanilmig primler karsiigi ve devam eden riskler karsiliginin tamamu bilangoda kisa vadeli olarak
siniflandirlmistir.

Sirket yukarida belirtilen yiikiimliiliikleri, aktifinde yer alan finansal varlklar ve nakit ve nakit
benzeri varliklar ile karsilamay1 ongérmektedir.

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, finansal araglarm, zorunlu bir satiy veya tasfiye islemi dismda goniillii taraflar
arasmndaki bir cari islemde, el degistirebilecegi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir
piyasada iglem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarm tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanidarak tespit edimektedir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip
makul degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Asagidaki yontem ve varsaymlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarm makul
degerinin tahmininde kullamlmigtir:

Finansal varliklar

Yisonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayah olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklarm kayith degerinin ilgili siipheli alacak karsiigmmn diisiiimesinden sonra makul
degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir. Borsaya kayith olmayan satimaya hazr finansal
varlklarm ise maliyetleri, varsa, deger diisiikligli ¢ikarilmis degerleri makul degerleri olarak
kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Esas faaliyetlerden borclar ile diger parasal bor¢larm kayith degerlerinin makul degerlerine
yakm oldugu tahmin ediimektedir.
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4.

6.1

6.2

6.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (De vami)

Sermaye yonetimi

Sirket’in sermayeyi yonetirken amaclart:

- Hazine Miistesarhigi'nin gerekli gordiigii sermaye yeterliligi sartlarmi yerine getirmek,

- Sirket’in isletmelerin devamlihig: ilkesi ¢ergevesinde varligmi siirdiirmek ve faaliyetlerin

devammi saglayabilmektir.

Sirket’in, finansal tablolarm hazirlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterliliginin GSl¢iilmesine
iliskin yonetmelik cercevesinde hesaplanan 31 Aralk 2011 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi
498,441,731 TL’dir (31 Aralk 2010: 392,256,078 TL).

Bo6liim Bilgileri
2.3 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Maddi Duran Varhklar

Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tilkenme paylarn: 6,969,990 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2010: 4,552,815 TL).

6.1.1 Amortisman giderleri: 3,812,799 TL (1 Ocak - 31 Aralk 2010: 2,981,171 TL).
6.1.2 Itfa ve tilkenme paylar:: 3,157,191 TL (1 Ocak - 31 Aralk 2010: 1,571,644 TL).

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin déne min
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-): Yoktur (1 Ocak -
31 Aralik 2010: Yoktur).

Cari donemde duran varhk hareketleri :

6.3.1 Satin alman, imal veya inga edilen maddi duran varhklarm maliyeti: 2,379,247 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2010: 6,007,340 TL).

6.3.2 Satlan veya hurdaya ayrilan maddi duran varhk maliyeti 787,132 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2010: 1,134,803 TL).

6.3.3 Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artislart:

6.3.3.1 Varlk maliyetlerinde (+):Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Y oktur).
6.3.3.2 Birikmig amortismanlarda (-): Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Y oktur).

6.3.4 Yapimakta olan yatrmlarm niteligi, toplam tutary, baslangic ve bitis tarihi ve
tamamlama derecesi: 191,460 TL (31 Aralk 2010: 186,860 TL).
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6.

Maddi Duran Varliklar (Devam)
Maddi duran varlik hareket tablosu:

Deger
10cak Diisiikliigii . 31 Aralik
2011 Iptali Naveler Cikislar 2011
Maliyet:
Kullanim amagh gayrimenkuller 22,735,558 141,476 84,166 (37,572 22,923,628
Demirbag ve tesisatlar 20,236,998 - 2,256,764 (659,874 21,833,888
Ozel maliyet bedelleri (*) 2,885,881 - 33,717 - 2,919,598
Devameden yatirimlar 186,860 - 4,600 - 191,460
Motorlu tagitlar 149,758 - - (89,686) 60,072
Toplam maliyet 46,195,055 141,476 2,379,247 (787,132) 47,928,646
Birikmis amortisman:
Kullanim amagli gayrimenkuller (6,489,769) - (495,136) 30,446 (6,954,459)
Demirbas ve tesisatlar (16,092,707 - (2,931,026 641,863 (18,381,870
Ozel maliyet bedelleri (*) (1,045,256 - (215,977 - (1,261,233
Motorlu tasitlar (141,350) - - 89,686 (51,664)
Toplam birikmis amortisman (23,769,082) (3,642,139) 761995 (26,649,226)
Net kayith deger 22,425,973 21,279,420
Deger
10cak Disiikligi 31 Arahk
2010 Iptali Naveler Cikislar 2010

Maliyet:
Kullanim amaglh gayrimenkuller 21,417,005 138,209 1,507,781 327,437 22,735,558
Demirbas ve tesisatlar 17,809,289 - 3,217,304 789,595) 20,236,998
Ozel maliyet bedelleri (*) 1,609,097 - 1,278,555 (1,771) 2,885,881
Devameden yatirimlar 183,160 - 3,700 - 186,860
Motorlu tagitlar 165,758 - - (16,000) 149,758
Toplam maliyet 41,184,309 138,209 6,007,340 (1,134,803) 46,195,055
Birikmis amortisman:
Kullanim amagh gayrimenkuller (6,143,261) - (469,241) 122,733 (6,489,769)
Demirbas ve tesisatlar (14,446,886) - (2,222,843) 577,022 (16,092,707)
Ozel maliyet bedelleri (*) (926,810) - (118,659) 213 (1,045,256)
Motorlu tasitlar (152,755) - (1,600) 13,005 (141,350)
Toplam birikmis amortisman (21,669,712) - (2,812,343) 712,973 (23,769,082)
Net kayith deger 19,514,597 22,425,973

(*)  Bilangoda diger maddi varliklar i¢erisinde yer almaktadir.

Maddi duran varhklarm makul degerlerinin, enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden
diistik oldugu durumlarda s6z konusu farklar i¢in deger diigiikliigli karsihgr ayrilmustir. Sirket
kullanim amagh gayrimenkulleri igin 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle 167,190 TL (31 Aralk
2010: 308,666 TL) tutarmda deger diisiikligii karsiigi ayrmis olup sdz konusu karsiik
kullanim amach gayrimenkuller i¢cinde muhasebelestirilmigtir.

Kullanim amagh gayrimenkuller iizerinde ipotek buluinmamaktadr (31 Aralk 2010: Yoktur).
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7.

Yatinm Amac¢h Gayrimenkuller

1 Ocak . 31 Arahk
2011 Ilaveler Cikislar 2011
Maliyet:
Arsa 20,200 225,372 (35,600; 209,972
Binalar 8,631,760 65,450 (102,711 8,594,499
8,651,960 290,822 (138,311) 8,804,471
Birikmis amortis man:
Binalar (3,191,233) (170,660) 3,084 (3,358,809)
(3,191,233) (170,660) 3,084 (3,358,809)
Net defter degeri 5,460,727 5,445,662
1 Ocak . 31 Arahk
2010 Ilaveler Cikislar 2010
Maliyet:
Arsa 20,200 - - 20,200
Binalar 8,660,049 197,211 (225,500) 8,631,760
8,680,249 197,211 (225,500) 8,651,960
Birikmis amortisman:
Binalar (3,029,964) (168,828) 7,559 (3,191,233)
(3,029,964) (168,828) 7,559 (3,191,233)
Net defter degeri 5,650,285 5,460,727

Sirket’in  elinde bulundurdugu yatrm amacgh gayrimenkullerin - makul degerleri, lisansh
hazirlanan
belirlenmektedir. Yatrm amach gayrimenkullerin makul degerlerinin,

gayrimenkul

degerleme

sirketlerince

raporlari

cergevesinde
enflasyona gore

diizeltilmis maliyet degerlerinden diisiikk oldugu durumlarda s6z konusu farklar i¢in deger
disiikligii karsihign ayrimustir.  Sirket, 31 Aralk 2011 ve 2010 tarihlerinde yatrmm amach
gayrimenkulleri icin deger disiikliigii karsihgr ayrmanmustir.

Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlk A.S$’nin 1 Aralk 2011 ve 2 Aralk 2011
tarihli raporlarma gore arsalarm ve binalarm makul degerleri, sirasiyla 228,813 TL ve 9,000,000
TL olarak belirlenmistir (31 Aralk 2010: Swrasiyla 210,000 TL ve 8,400,000 TL). Sirket, soz
konusu yatrmm amacgh gayrimenkullerinden cari dénemde toplam 569,865 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2010: 317,554 TL) kira geliri elde etmistir.

Yatirim amagh gayrimenkuller iizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralk 2010: Y oktur).
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8.  Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak . 31 Arahk
2011 Ilaveler Cikislar 2011
Maliyet:
Miinhasir bankasiirans
sozlesmesi (*) - 56,251,383 - 56,251,383
Haklar 16,012,842 2,183,420 (25,115) 18,771,147
Devralman
portfoy degeri (**) 2,801,468 - - 2,801,468
18,814,310 59,034,803 (25,115) 77,823,998
Birikmis amortis man:
Miinhasir bankasiirans
sozlesmesi (*) - 21,2 50,03 1; - (1,250,0313
Haklar (8,855,857) 1,346,866 18,021 (10,184,702
Devralnan
portfoy degeri (**) (715,931) (560,294) - (1,276,225)
(9,571,788) (3,157,191) 18,021 (12,710,958)
Net defter degeri 9,242 522 65,113,040
1 Ocak . 31 Arahk
2010 Ilaveler Cikislar 2010
Maliyet:
Haklar 13,704,051 2,356,704 (47,913) 16,012,842
Devralnan
portfoy degeri (**) 2,801,468 - - 2,801,468
16,505,519 2,356,704 (47,913) 18,814,310
Birikmis amortis man:
Haklar (7,847,184) (1,011,350) 2,677 (8,855,857)
Devralman
portfoy degeri (¥*) (155,637) (560,294) - (715,931)
(8,002,821) (1,571,644) 2,677 (9,571,788)
Net defter degeri 8,502,698 9,242,522

*) Sirket, Denizbank A.S. ve bagh kurulusu Deniz Finansal Kiralama A.S. ile 7 Temmuz 2011 tarihinde
imzaladigi “Hayatdig1 Sigorta I¢in Acentelik Sozlesmesi” kapsaminda Denizbank A.S.’yi (“Denizbank”)
miinhasir acentesi olarak tayin etmistir. S6z konusu s6zlesme icin 23 Eyliil 2011 tarihinde vergiler dahil
56,251,383 TL o6denmis olup, bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle “Maddi olmayan duran varliklar”
altindaki “Haklar” hesap kalemi igerisinde siniflandirilmistir. Sirket, bu sézlesme ile miinhasiran satin almig
oldugu Denizbank dagitim kanali haklarini sézlesmenin ydiriirlik tarihi olan 26 Eyliil 2011°den itibaren
sozlesme siiresi olan 15 yil boyunca normal itfa yontemiyle itfa etmektedir.

(**) Bilangoda diger maddi olmayan varliklar altinda smiflandirilmistir (47.6 no’lu dipnot).

Sirket’in finansal kiralama islemlerinde kirac1 olarak edindigi maddi duran varlklar ‘“Haklar”

hesap kalemi igerisinde smiflandirilmig olup asagidaki bakiyeleri icermektedir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Maliyet - aktiflestirilmis finansal kiralama soézlesmeleri 1,028,725 1,028,725
Birikmis amortisman (694,221) (457,530)
Net kayith deger 334,504 571,195

9. Istiraklerdeki Yatirimlar

Sirket’in 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle 6zsermaye muhasebesi yontemine gére kayitlarma

yansittigt istiraki bulunmamaktadr (31 Aralik 2010: Yoktur) (45.2 no’lu dipnot).
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10. Reasiirans Varhklan/(Yiikiimliiliikleri)
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Kazanilmamis primler karsilig1reasiirdr pay1 (17 no’lu dipnot) 169,799,812 94,834,189
Muallak tazminat karsilig1 reasiirér payi (17 no’lu dipnot) 95,104,455 67,367,794
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar (12.1 no’lu dipnot) 3,919,816 2,405,506
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borglar (19 no’lu dipnot) (82,361,754) (36,496,690)
Ertelenmis reasiirans komisyon gelirleri (17 no’lu dipnot) (20,894,726) (12,854,183)
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden aliman depolar (19 no’lu dipnot) (2,459) (2,459)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Reasiirans Gelirleri/(Giderleri)
Kazanilmamig primler karsilig:
degisiminde reasiiror pay1 47,583,245 1,286,612
Reasiirdrlerden alman komisyonlar (briit) 36,899,401 21,324,215
Odenen tazminat reasiiror pay1 31,312,842 36,004,957
Muallak hasarve tazminat karsiligi
degisiminde reasiiror pay1 27,736,660 (526,969)
Kazanilmamis primler Karsihgi
degisiminde SGK pay1(2.14 ve 17 no’lu dipnotlar) 27,382,378 -
Reastirorlere devredilen primler (305,033,281) (217,737,386)
SGK'ya aktarilan primler (2.14 ve 24 no’lu dipnotlar) (46,486,106) -
Reasiirdrlerden alnan komisyonlarin
ertelenmesindeki degisim (8,040,543) (742,042)
Reasiirans sozlesmeleriile ilgili detayh agiklamalar 2.14 no’lu dipnotta yapilmstir.
11. Finansal Varhklar
11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simflamalan:
31 Aralik 2011
Bloke Bloke olmayan Toplam
Menkul kiymetler
Satimaya hazr finansal varlklar (*)
Devlet tahvili 150,674,071 578,903,126 729,577,197
Hisse seredi (**) - 10,845,989 10,845,989
Toplam 150,674,071 589,749,115 740,423,186
31 Aralik 2010
Bloke Bloke olmayan Toplam
Menkul kiymetler
Satimaya hazr finansal varlklar (*)
Devlet tahvili 123,338,715 713,748,561 837,087,276
Eurobond 3,500,670 22,551,250 26,051,920
Hisse seredi (**) - 14,381,681 14,381,681
Toplam 126,839,385 750,681,492 877,520,877

* Satilmaya hazr finansal varliklar portfoyiinde bulunan tahvillerin faiz oranlart %8.10 ila %18.42
(31 Aralk 2010: %7.19-%18.42) arasinda degismektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle satilmaya
hazir finansal varliklar portfoylinde eurobond bulunmamaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiinde bulunan eurobondlarin tamanu USD cinsinden olup
faiz oranlan %6.86 ila %7.69 arasmnda degismektedir. .

(**) Satimaya hazr finansal varliklar portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin tamam Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast’nda iglem gérmektedir.

Kredi ve alacaklar 31 Aralhk 2011 31 Aralik 2010
Kredi ve alacaklar (12 no’lu dipnot) 673,059,512 493,199,601
Toplam 673,059,512 493,199,601
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11.2 Yil i¢inde ihrag¢ edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralk 2010:
Y oktur).

11.3 Yl kitg:il;de itfa edilen bor¢lanmay: temsil eden menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralk 2010:
Yoktur).

11.4 Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren

bilgi:
Menkul kiyymetler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kayith Deger Kayith Deger
Maliyet Degeri  (Makul Deger) Maliyet Degeri (Makul Deger)
Devlet tahvili 697,949,854 729,577,197 776,658,238 837,087,276
Hisse senedi 11,393,200 10,845,989 13,802,560 14,381,681
Eurobond - - 21,522,616 26,051,920
Toplam 709,343,054 740,423,186 811,983,414 877,520,877

Finansal duran varlklar ile ilgili bilgiler 45.2 no’lu dipnotta a¢iklanmustir.

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar,

istirakleri ve bagh ortakhklar tarafindan (i]lﬁ{arllml bulunan menkul kiymet tutarlan ve
bunlan ¢ikaran ortakhklar: Yoktur (31 Aralk 2010: Yoktur).

11.6 $inl?tns)al varhiklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislari: Yoktur (31 Aralk 2010:
oktur).

11.7 - 11.9 Finansal varhklara iliskin diger aciklamalar:

Satiimaya hazir finansal varlklardan cari donem icinde elde edilen faiz ve satis gelirleri
69,064,22,85 TL (31 Aralk 2010: 86,502,185 TL) olup gelir tablosunda yatrim gelirleri altnda
muhasebelestirimistir (26 no’lu dipnot). Donem icerisindeki gerceklesmeyen makul deger
kazanglari 32,428,629 TL (31 Aralk 2010: 19,268,243 TL) olup ozsermayede ilgili hesap
kalemi altnda kayitlara yansitilmstir (15 no’lu dipnot).

Finansal varhiklarin vade analizi asagidaki gibidir:
31 Arahik 2011

0-3 3-6 6 ay - 1-3 3 yildan
Vadesiz ay ay 1yl yil uzun Toplam
Devlet tahvili - 90,870,511 9,537,200 66,960,077 435,535,457 126,673,952 729,577,197
Hisse senedi 10,845,989 - - - - - 10,845,989
Toplam 10,845,989 90,870,511 9,537,200 66,960,077 435,535,457 126,673,952 740,423,186

31 Aralik 2010

Vadesiz 0-3 3-6 6ay - 1-3 3 yildan
ay ay 1yl yil uzun Toplam
Devlet tahvili - - 43,334,550 49,877,763 467,345,043 276,529,920 837,087,276
Hisse senedi 14,381,681 - - - - - 14,381,681
Eurobond - - - - 12,252,345 13,799,575 26,051,920
Toplam 14,381,681 - 43,334,550 49,877,763 479,597,388 290,329,495 877,520,877

Yabanci para finansal varliklarin dagilim as agidaki gibidir:

Finansal varliklar (Kredi ve alacaklar haric)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yabanci para finansal varhk bulunmamaktadir.
31 Arahk 2010

Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar 16,851,177 1.5460 26,051,920
26,051,920
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12.

12.1

12.2

Krediler ve Alacaklar

Alacaklarn, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
odemeler icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde simflanmasi:

31 Arahlk 2011 31 Aralik 2010

Aracilardan alacaklar 618,078,643 447,771,576
Riicu ve sovtaj alacaklari 60,234,484 55,903,415
Sigortalilardan alacaklar 11,646,266 4,282,871
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar

(10 no’lu dipnot) 3,919,816 2,405,506
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 693,879,209 510,363,368
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 174,942,103 159,744,544
Sigorta ve reasiirans sirketleri nezdindeki depolar 6,663,834 6,817,102
Esas faaliyetlerden alacaklar 875,485,146 676,925,014
Idari ve kanuni takipteki net siipheli

riicu alacaklar1 karsiligi (*) (171 ,922,941; (156,415,050;
Riicu ve sovtaj alacak karsilig (**) (26,159,752 (22,195,069
Sigortalilardan ve aracilardan olan alacaklardan

kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig1 (*) €3,0 19,162; 53,329,4943
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (**) 1,323,779 1,785,800

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen

alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsihgi tutarlan (202,425,634)

(183,725,413)

Esas faaliyetlerden alacaklar - net

673,059,512

493,199,601

}*) Bilangoda esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsihig1 altinda gosterilmektedir.

**)  Bilangoda sigortacilik faaliyetlerden alacaklar karsihgi altinda gosterilmektedir.

Riicu ve sovtaj alacaklarmm detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Idari ve kanuni takipteki riicu alacaklari - briit 187,444,001 172,836,554
Riicu ve sovtaj alacaklar - briit 61,123,309 58,022,744
Toplam riicu ve sovtaj alacaklan - briit 248,567,310 230,859,298
Riicu ve sovtaj alacaklar1 - reasiirans pay1 (16,409,885) (18,540,833)
Riicu ve sovtaj alacaklarn - net 232,157,425 212,318,465
Idari ve kanuni takipteki net riicu alacaklari karsihg (198,082,693) (178,610,119)
Toplam 34,074,732 33,708,346

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklarla olan alacak - borg iliskisi:

[liskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayh olarak agiklanmustr.
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12.3 Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger te minatlarin toplam tutan:

12.4

Almnan garanti ve eminatlarm doviz cinsinden detayr asagida yer almaktadir:

31 Arabk 2011

ABD Dolan Euro TL Toplam
Alnan garanti ve teminatlar:
Ipotekler - - 93,046,490 93,046,490
Teminat mektuplar 51,000 - 38,877,445 38,928,445
Kamu bor¢lanma senetleri - - 1,233,237 1,233,237
Nakit 320,227 150,961 647,222 1,118,410
Teminat ¢ekleri - - 165,000 165,000
Teminat senetleri - - 52,500 52,500
Diger garanti ve kefaletler 288,278 22,930 469,397 780,605
Toplam 659,505 173,891 134,491,291 135,324,687

31 Arahk 2010

ABD Dolan Euro TL Toplam
Alman garanti ve teminatlar:
Ipotekler - - 84,583,740 84,583,740
Teminat mektuplar 45,607 - 31,102,945 31,148,552
Kamu bor¢lanma senetleri - - 1,019,113 1,019,113
Nakit 168,854 89,146 573,756 831,756
Teminat ¢ekleri - - 85,000 85,000
Teminat senetleri - - 57,500 57,500
Diger garanti ve kefaletler 211,210 19,227 344,144 574,581
Toplam 425,671 108,373 117,766,198 118,300,242

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte

mevcut yabanci paralarn ayn ayn tutarlan ve TL’ye doniistiirme kurlar:

Kredive Alacaklar:

31 Arahk 2011

Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolan 37,513,427 1.8889 70,859,112
Euro 13,557,165 2.4438 33,131,000
GBP 243997 2.9170 711,739
JPY 6,265,602 0.0243 152,254
CHF 12,907 2.0062 25,894
NOK 9,204 0.3136 2,886
DKK 464 0.3287 153
104,883,038
31 Aralik 2010

Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar1 22,139,190 1.5460 34,227,188
Euro 11,226,713 2.0491 23,004,658
GBP 119,045 2.3886 284,351
JPY 137,401 0.0189 2,597
CHF 12,406 1.6438 20,393
1IQD 802 1.5467 1,240
SEK 3,130 0.2262 708
57,541,135
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12.5-12.7 Krediler ve alacaklarailiskin diger aciklamalar:

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarm yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Vadesi gegmis 100,519,226 78,246,122
3 aya kadar 452 243579 234,702,620
3-6 ay arast 56,775,212 98,575,730
6 ay-1 yil arast 18,448,486 37,145,753
1 yilin tizeri 1,738,406 3,384,222
629,724,909 452,054,447
Riicu ve sovtaj alacaklar 60,234,484 55,903,415
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar 3,919,816 2,405,506
Sigortacilik faaliye tlerinden alacaklar 693,879,209 510,363,368
Idari takipteki riicu ve sovtaj alacak karsiig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2011 2010
Donem basi - 1 Ocak 22,195,069 -
Donem igindeki girigler 17,740,438 22,195,069
Serbest brrakilan karsilik (13,775,755) -
Doénemsonu - 31 Arahik (2.21 no’lu dipnot) 26,159,752 22,195,069
Sigortacilik faaliyetlerinden alacak karsiigi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2011 2010
Do6nem basi - 1 Ocak 1,785,800 4500,115
Doénem i¢indeki girigler 416,945 429,559
Serbest brrakilan karsilik (878,966) (3,143,874)
Donemsonu - 31 Arahk 1,323,779 1,785,800
Idari ve kanuni takipteki net riicu alacaklar1 karsiigi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2011 2010
Doénem basi - 1 Ocak 156,415,050 148,571,615
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar (7,849,810) 57,831,029)
Donem i¢indeki girigler 31,134,985 3,761,486
Serbest brrakilan karsilik (7,777,284) (8,087,022)
Donemsonu - 31 Aralik 171,922,941 156,415,050

Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsih@i hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem basi - 1 Ocak 3,329,494 3,986,133
Donem igindeki girigler 42,462 399,360
Serbest brrakilan karsilik (352,794) (1,055,999)
Donemsonu - 31 Arahk 3,019,162 3,329,494

Vadesini gegmis ama siipheli hale gelmeyen sigortalilardan ve acentelerden alacaklar:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 99,195,447 76,369,340
3 - 6ay arasi - 90,982
Toplam 99,195,447 76,460,322
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12.5-12.7 Krediler ve alacaklarailiskin diger aciklamalar (De vami):

13.

14.

Yukarida belirtilen alacaklar i¢in alman toplam garantiler asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2011 31 Aralik 2010

Ipotek senetleri 56,657,495 66,789,895
Teminat mektuplari 21,566,067 26,933,742
Kamu bor¢lanma senetleri 832,130 689,843
Nakit 498,864 380,030
Teminat ¢ekleri 150,000 70,000
Teminat senetleri 30,000 30,000
Diger garanti ve kefaletler 530,987 470,191
Toplam 80,265,543 95,363,701

Alacak tutarmdan daha fazla teminati bulunan aracilar dikkate alndignda, Sirket’in vadesi
geemis alacaklar i¢in kullamilabilir teminat tutar1 48,256,455 TL (31 Aralk 2010: 39,136,510 TL)

olarak hesaplanmaktadr.

Tiirev Finansal Araclar

Yoktur (31 Aralk 2010: Yoktur).
Nakit ve Nakit Benzerleri

1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine ait nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit
ve nakit benzerleri 2.12 no’lu dipnotta agiklanmis olup Sirket’in banka mevduatlarmm detayi
asagida yer almaktadr:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Banka mevduatlari (2.12 no’ lu dipnot) 357,930,066 234,491,788
Kredi kart1 alacaklar1 (2.12 no’ Iu dipnot) 35,224 526 27,330,375
Toplam 393,154,592 261,822,163

Yabanci para mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 1,701,797 736,231
- vadeli mevduatlar (*) 4,006,952 3,253,904
5,708,749 3,990,135

TL mevduatlar

- vadesiz mevduatlar 9,872,207 5,368,723
- vadeli mevduatlar (*) 342,349,110 225,132,930
352,221,317 230,501,653
Toplam 357,930,066 234,491,788

S_itr)l_cde_t’in 31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarmm vade analizi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011
0-3 - 6 ay -
ay ay 1wyl Toplam
TL 184,681,445 117,051,380 40,616,285 342,349,110
USD 3,232,231 - - 3,232,231
EUR 774,721 - - 774,721
Toplam 188,688,397 117,051,380 40,616,285 346,356,062
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri (Devamu)
31 Aralik 2011
0-3 3-6 6ay-
ay ay 1yl Toplam
TL 174,551,995 50,580,918 - 225,132,913
usD 2,753,292 - - 2,753,292
EUR 500,629 - - 500,629
Toplam 177,805,916 50,580,918 - 228,386,834
Sirket’in 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle bloke edilmis banka mevduati bulunmamaktadir
(31 Aralik 2010: Y oktur).
Vadeli mevduatlarm agirhkh ortalama faiz oranlar:
31 Aralk 2011 31 Arahk 2010
(%) (%)
TL 10.56 8.83
ABD Dolar1 4.30 0.50
Euro 2.00 6.00
Yabanci para vadeli ve vadesiz mevduatlar:
31 Arahk 2011
Yabanci para TL Kkarsihgi
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolar1 1,711,172 376,506 3,232,231 711,183
Euro 317,015 402,956 774,721 084,744
GBP - 731 - 2,132
CHF - 1,863 - 3,738
Toplam 4,006,952 1,701,797
31 Aralik 2010
Yabanci para TL karsihgi
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolar1 1,780,921 231,821 2,753,303 358,396
Euro 244,303 183,357 500,601 375,717
GBP - 150 - 358
CHF - 1071 - 1,760
Toplam 3,253,904 736,231
15.  Sermaye

Sirket’in tamamu 6denmis 38,730,000,000 adet (31 Arahk 2010: 36,400,000,000 adet) hisse
senedi bulunmaktadr. Sirket’in hisse senetlerinin her biri 1 Kr nominal degerde olup toplam
nominal deger 387,300,000 TL (31 Aralk 2010: 364,000,000 TL)’dir.

Donem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Yeni cikarilan itfa edilen 31 Arahk 2011
Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet T Adet TL Adet TL
Odenmis 36,400,000,000 364,000,000 2,330,000,000 23,300,000 38,730,000,000 387,300,000
Toplam 36,400,000,000 364,000,000 2,330,000,000 23,300,000 38,730,000,000 387,300,000
1 Ocak 2010 Yeni cikarilan itfa edilen 31 Arahk 2010
Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL
Odenmis 31,030,000,000 310,300,000 5,370,000,000 53,700,000 36,400,000,000 364,000,000
Toplam 31,030,000,000 310,300,000 5,370,000,000 53,700,000 36,400,000,000 364,000,000
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15. Sermaye (Devanm)

Sermaye artrm ile ilgili bilgiler 2.13 no’lu dipnotta ag¢iklanmugtir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkiim haricinde
dagttilabilirler. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak iizere ikiye ayrilr. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 0denmis/¢ikarilmis sermayesinin %20’sine ulagiincaya kadar, kanuni net karm %5’
olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise oOdenmis/¢ikariimis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karm %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis/¢cikarilmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
dismda herhangi bir sekilde kullamlmasi miimkiin degildir.

Yasal yedeklerin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem basi - 1 Ocak 41,639,278 30,216,016
Gecmis yil karindan transfer 8,344,229 11,423,262
Donemsonu - 31 Arahk 49,983,507 41,639,278

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satimaya hazir finansal varlklarm makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar 6zsermaye iginde “Finansal Varlklarm Degerlemesi” altnda

muhasebelestirilir.
Finansal varlklarm degerlemesinin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
2011 2010

Donem bagi - 1 Ocak (vergi etkilerinden

netlestirilmis olarak) 34,063,048 21,533,343
Makul deger artis1 (11 no’lu dipnot) 12,428,629 19,260,243
Satilan veya itfa olan finansal

varliklardan kaynaklanan ¢ikislar (39,112 ,553; 53,598,1123
Makul deger degisikliklerinin vergi etkisi (5,336,783 3,132,426
Doénem iginet degisim (32,020,707) 12,529,705
Donem sonu - 31 Aralik (vergi etkilerinden

ne tlestirilmis olarak) 2,042,341 34,063,048

16. Diger Yedekler ve istege Bagh Katihnun Sermaye Bileseni
Ozsermaye icerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.
17. Sigorta Bor¢lan ve Reasiirans Varhklan

17.1 Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varhklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Hayat dis1 dallar i¢cin tesis

edilmesi gereken teminat tutari (*) 164,865,477 129,444 506
Hayat dis1 dallar i¢in tesis edilen teminat tutari
(43 no’lu dlpnot§ (**) 150,797,123 129,785,115

* Sigortacilik Kanunu’na istinaden cikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede
yayimmlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Yo6netmelik”in
4. maddesi gerefince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gdsteren emeklilik sirketleri,
sermaye yeterliligi hesab1 sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye miktarmin iigte birine denk diisen M inimum
Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesab1 doneminde teminat olarak tesis etmekle yiikiimli kilmmugtir.
(**)  Sirket 29 Subat 2012 tarihinde tesis edilen teminat tutarmi 172,569,650 TL’ye yiikseltmigtir.
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17.2 Sirketin hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsiliklar: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Y oktur).

17.3 Hayat dis1sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta te minati tutarn:
4 no’lu dipnotta agiklanmistir.

17.4 Sirléteti)n kurdugu emeklilik yatirnm fonlar1 ve birim fiyatlari: Yoktur (31 Arahk 2010:
Yoktur).

17.5 Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar: Yoktur
(31 Aralk 2010: Y oktur).

17.6 Doénemicinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katihmcilarinin adetge portfoy tutarlar: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Y oktur).

17.7 Kar payh hayat sigortalarinda kar gagmln hesaplanmasinda Kkullamlan degerleme
yontemleri: Yoktur (I Ocak - 31 Aralik 2010: Y oktur).

17.8 Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmecilarinin adet ile briit ve net katihm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralk 2010:
Yoktur).

17.9 Donemicinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarimin adet ile briit ve net
katihm [I)<zt1ylar1n1n bireysel ve kurumsal olarak dagimlar: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralk
2010: Yoktur).

17.10D6nem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilie gecen bireysel emeklilik
katihmcilarimin adet ile briit ve net katihm k{)a larinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlar: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yo urg’.

17.11Doénem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katihm
paylarimin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlarn: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralk 2010:
Yoktur).

17.12Do6nem icinde yeni lgiren hayat sigortallarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve
grup olarak dagilimlar: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralk 2010: Yoktur).

17.13Dénem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortahlarn adet ile briit ve net prim tutarlar
matematik karsihklarinin tutarlarimin ferdi ve grup olarak dagihmlan: Yoktur (1 Ocak -
31 Aralik 2010: Y oktur).

17.14Donem icinde hayat sigortalilarina kar payr dagitim oram: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralk
2010: Yoktur).

17.15-17.19 Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar:

Muallak hasar karsilig:
31 Arahk 2011
Briit Reasiirans payl Net

Doénem basi rapor edilen
hasarlar - 1 Ocak 321,525,573 (63,977,498) 257,548,075
SGK diizenlemeleriyle kapatilan muallak

_hasar karsilig1 (2.24 ve 19 no’lu dipnotlar) (9,310,630 - (9,310,630
Odenen hasar (159,035,283 8,303,904 (150,731,379
Artis
- Cari donem muallak hasar
ve tazminatlar1 247,379,877 (47,193,698) 200,186,179
- Gegmis yillar muallak hasar
ve tazminatlar1 (16,686,760) 9,169,500 (7,517,260)
Dénem sonu rapor edilen
hasarlan - 31 Aralik 383,872,777 (93,697,792) 290,174,985
Gergeklesmis ancak rapor edimemis
hasarlar karsilig1 (2.24 no’lu dipnot) 129,868,384 (9,017,746) 120,850,638
Dava kazanma oranma gore hesaplanan
indirim tutar1 (2.24 no’lu dipnot) (32,460,285) 7,611,083 (24,849,202)
Toplam 481,280,876 (95,104,455) 386,176,421
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar (Devam):

31 Arahk 2010
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi rapor edilen
. hasarlar - 1 Ocak 303,362,489 (61,951,364) 241,411,125
Odenen hasar (122,838,680) 10,882,281 (111,956,399)
Artis
- Cari donem muallak hasar
ve tazminatlar1 161,649,028 (22,785,651) 138,863,377
- Gegmis yillar muallak hasar
ve tazmmatlar1 (20,647,264) 9,877,236 (10,770,028)
Donem sonu rapor edilen
hasarlan - 31 Arahk 321,525,573 (63,977,498) 257,548,075
AZMM hesaplamasma
gore ayrilan ilave kargiik
(2.24 no’lu dipnot) 119,161,716 (3,390,296) 115,771,420
Toplam 440,687,289 (67,367,794) 373,319,495
Kazamilmamaus primler karsiligi:
2011
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem bagi - 1 Ocak 805,870,653 594,834,1893 711,036,464
Net degisim (*) 265,345,492 74,965,623 190,379,869
Donemsonu - 31 Arahk 1,071,216,145 (169,799,812) 901,416,333

*) 2.14 no’lu dipnotta aciklandig1 {iizere, kazanilmanug primler karsili1 reasiirans pay: tutar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle SGK’ya aktarilan 46,486,106 TL tutarmdaki primler {izerinden giin
esasma gore hesaplanan 27,382,378 TL tutarindaki kazanilmamus primler karsihigi reasiirans
paymi icermektedir.

2010
Briit Reasiirans pay Net
Dénem bagi - 1 Ocak 659,198,885 (93,547,577; 565,651,308
Net degisim 146,671,768 (1,286,612 145,385,156
Dénemsonu - 31 Arahk 805,870,653 (94,834,189) 711,036,464

31 Aralk 2011 tarihi itibariyle ertelenmis komisyon giderleri ve gelirleri swrasiyla 168,410,445
TL (31 Aralk 2010: 123,730,265 TL) (47.1 no’lu dipnot) ve 20,894,726 TL (31 Aralk 2010:
12,854,183 TL) (19 no’lu dipnot) olup bilangoda gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait
gelirler hesap kalemleri altinda yer almaktadir.
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar (Devam):

Devam eden riskler karsiligi:

2011
Briit Reasiirans payl Net
Donem basi - 1 Ocak 1,262,391 (268,147 994,244
Net degisim 7,247,521 (1,409,430 5,838,091
Donemsonu - 31 Aralik 8,509,912 (1,677577) 6,832,335
2010
Briit Reasiirans pay1 Net
Doénem basi - 1 Ocak 31,779,173 - 31,779,173
Net degisim (30,516,782) (268,147)  (30,784,929)
Donemsonu - 31 Arahk 1,262,391 (268,147) 994,244
Dengeleme karsilig: (*):
2011
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak 34,134,200 - 34,134,200
Indirilen karsilik (**) (25,251,881) - (25,251,881)
Cari donem girigleri 14,832,893 - 14,832,893
Net degisim (10,418,988) - (10,418,988)
Donemsonu - 31 Arahk 23,715,212 23,715,212
2010
Briit Reasiirans payi Net
Donem basi - 1 Ocak 22,289,500 - 22,289,500
Net degisim 11,844,700 - 11,844,700
Donemsonu - 31 Arahik 34,134,200 - 34,134,200

*) S6z konusu kargilik 2.24 no’lu dipnotta agiklandigi iizere net olarak hesaplanmaktadir.
(**) Sirket, 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle 25,251,881 TL tutarmdaki gerqeklesen deprem hasarmi

dengeleme karsiigindan indirmistir. S6z konusu tutarm 19,825,24

TL’si 6denen hasarlardan,

5,426,632 TL’si 31 Aralik 2011 itibariyle kayitlarda bulunan muallak hasar karsiliklarinda yer alan
hasarlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur) (2.24 no’lu dipnot).

Yabanci para ile ifade edilen ve ihbari yapilmig net muallak hasar ve tazminat karsiliklari

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolan 14,452 400 1.8889 27,299,138
Euro 4,831,419 2.4438 11,807,022
JPY 87,560 0.0243 2,128
GBP 141 2.9170 411
39,108,699
31 Aralik 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar 10,279,414 1.5460 15,891,974
Euro 5,381,947 2.0491 11,028,148
GBP 1,038 2.3886 2479
DKK 2,087 0.2748 574
26,923,175
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar (Devam):

Riicu Gelirleri:

Sirket’in 6demis oldugu tazminat bedellerine iliskin olarak branglar itibariyle donem iginde
tahsil edilmis olan riicu ve sovtaj gelirleri ile donem sonu itibariyle tahakkuk edilmis olan riicu
ve sovtaj alacak tutarlar1 asagida aciklanmugtir:

31 Arahk 2011
Tahsil Tahakkuk

Briit Reasiirans payl Net Briit Reasiirans payl Net
Kara Araglar1 175,177 467 (15,582) 175,161,885 26,984,844 (6,100) 26,978,744
Kara Araglar1 Sorumluluk 5,352,105 (5,856§ 5,346,249 4,099,148 - 4,099,148
Yangmn ve Dogal Afetler 4,109,186 (1,001,200 3,107,986 1576,101 (9,304) 1,566,797
Nakliyat 2,575,663 (38,838 2,536,825 1,507,623 238,525 1,269,098
Genel Zararlar 168,288 28,597§ 159,691 151,813 3109,316§ 42,497
Genel Sorumluluk 41,894 1,343 40,551 192,778 103,282 89,496
Kaza 2146 - 21,467 28,952 - 28,952
Su araglar1 (28,379 2439 225,940; - - -
Toplam 187,374,757 (1,068,977) 186,305,780 34,541,259 (466,527) 34,074,732

31 Arahk 2010
Tahsil Tahakkuk

Briit  Reasiirans pay1 Net Briit Reasiirans payl Net
Kara Araglar1 155,931,166 57 ,3323 155,923,834 22,611417 (1,834; 22,609,583
Yangn ve Dogal Afetler 2,824,941 (25,151 2,799,790 4724324 (106,284 4,618,040
Kara Araglar1 Sorumluluk 3,153,637 5,687 3,147,950 3,552,565 ;9,336 3,543,229
Genel Zararlar 87,046 E 7,019 40,027 1,825,726 (275,204 1,550,522
Nakliyat 3,490,333 21,142 3/469,191 1,286,730 (63,816 1,222,914
Genel Sorumluluk 54,084 2270; 53,814 104,093 (6,463) 97,630
Kaza 7,150 178 6,972 47,825 - 47,825
Saglik - - - 37,278 (18,675) 18,603
Su araglar1 120,338 (14,722) 105,616 - - -
Toplam 165,668,695 (121,501) 165,547,194 34,189,958 (481,612) 33,708,346

Davahk Muallak Hasarlara iliskin Kazanma Oram Hesaplamalan:

26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayih “Ger¢eklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsilig
Hesaplamasma Iliskin A¢iklamalar Hakkinda Genelge” uyarmnca, Sirket, 31 Aralk 2011 tarihi
itibariyle son bes yilda biitiin yargi asamalar1 tamamlanmg hasar dosyalarmdan sirket lehine
sonuclanmis olan dosyalarmmn tutarlarmi, dosyalarm toplam tutarma oranlayarak alt branglar
itibariyle kazanma oranlar1 hesaplamig, kazanma oram %25’in {izerinde hesaplanan branslar i¢in
Genelge’nin 6. maddesi uyarmca %25 oranm kullanarak muallak tazminat karsihig
tutarlarmdan indirim yapmustr. Sirket’in 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle alt branslar bazmnda
hesapladigi kazanma oranlar1 asagida a¢iklanmugtir:

Alt brans Kazanma Oram (%)
Yangn 25
Emtea 25
Deniz Araclar . 25
Motorlu Kara Tasitlar1 Ihtiyari Mali Sorumluluk 25
Motorlu Kara Tasitlart 25
Isveren Mali Sorumluluk 25
Uclincii Sahislara Kars1 Mali Sorumluluk 25
Hirsizlik 25
Tehlikeli Maddeler Zorunlu Sorumluluk 25
Mesleki Sorumluluk Sigortasi 25
Ferdi Kaza 25
Hukuksal Koruma 25
Makine Kiriimasi 25
Ingaat 25
Elektronik Cihaz 25
Montaj 19
Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza 17
Zorunlu Trafik 14
Zorunlu Karayolu Tagmaciik Mali Sorumluluk 5
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17.15-17.19 Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli aciklamalar (Devam):

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'ne uygun olarak yapillan AZMM hesaplamalarmda kullamimis olan hasar gelisim tablolar1 asagida a¢iklanmugtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gerceklesen hasar esasina gére hazirlanmig briit hasar gelisim tablosu:

Toplam

1 Ocak 2005 - 1 Ocak 2006 - 1 Ocak 2007 - 1 Ocak 2008 - 1 Ocak 2009 - 1 Ocak 2010 - 10cak 2011-  Gergeklesen

Kaza yih 31 Aralik 2005 31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Arahk 2011 Briit Hasar
Kaza doneminde

gerceklesen hasar 709,581,105 848,569,368 879,404,574 1,082,787,485 1,132,129,440 1,071,718,777 1,329,991,625 7,054,182,374

1 y1il sonra 133,931,055 177,566,502 189,377,330 244,282,892 201,149,734 241,484,900 - 1,187,792,413

2 yil sonra 48,875,682 73,333,230 87,683,538 79,936,684 95,977,331 - - 385,806,465

3 yil sonra 48,167,770 83,842,886 79,879,730 76,341,577 - - - 288,231,963

4 yil sonra 57,678,920 58,183,997 77,857,370 - - - - 193,720,287

5 yil sonra 51,104,811 58,533,844 - - - - - 109,638,655

6 yil sonra 45,897,212 - - - - - - 45,897,212

Toplam gerceklesen briit hasar 1,095,236,555 1,300,029,827 1,314,202,542 1,483,348,638 1,429,256,505 1,313,203,677 1,329,991,625 9,265,269,369

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gerceklesen hasar esasina gore hazirlanmig briit hasar gelisim tablosu:

Toplam

1 Ocak 2004 - 1 Ocak 2005 - 1 Ocak 2006 - 1 Ocak 2007 - 1 Ocak 2008 - 1 Ocak 2009 - 10cak 2010- Gergeklesen

Kaza yih 31 Aralik 2004 31 Aralik 2005 31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 Briit Hasar
Kaza doneminde

gerceklesen hasar 583,015,922 726,121,836 852,854,622 888,197,799 1,090,905,048 1,144,226,882 1,090,074,879 6,375,396,988

1 y1il sonra 112,420,751 139,779,698 181,725,641 198,845,044 255,356,610 219,530,445 - 1,107,658,189

2 yil sonra 35,408,181 53,382,900 81,076,021 99,983,996 90,879,582 - - 360,730,680

3 yil sonra 34,332,483 54,159,226 94,118,841 92,605,520 - - - 275,216,070

4 yi1l sonra 36,839,704 67,249,961 69,048,918 - - - - 173,138,583

5 yil sonra 41,181,096 61,291,850 - - - - - 102,472,946

6 yil sonra 32,044,337 - - - - - - 32,044,337

Toplam gerceklesen briit hasar 875,242,474 1,101,985,471 1,278,824,043 1,279,632,359 1,437,141,240 1,363,757,327 1,090,074,879 8,426,657,793
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar (Devam):

Sirket, Genelge uyarmca 31 Aralk 2010 tarihi itibariyle, her bir brang i¢in kullanilacak AZMM
hesaplama metodunu Sirket aktlierinin goriisleri ¢ercevesinde ilgili bransm O6zelligine ve
Sirket’in portfdy yapisma bagh olarak belirlemis ve belirledigi yontemleri 31 Aralk 2011 ve
2010 tarihleri itibariyle yapilan hesaplamalarda kullanmistr. 31 Aralk 2011 ve 2010
tarihlerinde branglar itibariyle kullamlan AZMM hesaplama metodu ile bu hesaplamalar
sonucunda ilave ayrilacak veya hesaplamalarm negatif sonu¢ verdigi durumlarda karsiliklardan
diisiilecek olan briit ve net ilave karsilik tutarlar asagida agiklanmustir:

Briit llave Net Ilave Briit llave Net Ilave
Brans Kullamlan Yontem Karsihk Karsihk  Karsihik (%100) Karsilik (%100)
Zorunlu Trafik Standart 143,961,862 143,961,862 143,961,862 143,961,862
Genel Sorumluluk (1) Standart 30,142,068 20,286,707 30,142,068 20,286,707
Kaza Standart 1,624,047 1,462,058 1,624,047 1,462,058
Su Araglar1 Munich 1,047,263 188,357 1,047,263 188,357
Hukuksal Koruma (2) Munich (6,811) (6,811) (6,811) (6,811)
Finansal Kayplar (2) Standart (33,827 (29,661 (33,827 (29,661
Saglik (2) Standart 278,017 278,017 278,017 278,017
Ihtiyar1 Mali Sorumluluk (2) Standart 362,101 362,101 362,101 362,101
Hava Araclar1 (2) Standart 810,776 - 810,776 -
Nakliyat (2) Standart 4,648,105 2,568,578 4,648,105 2,568,578
Genel Zararlar (2) Standart 4,976,914 2,491,563 4,976,914 2,491,563
Yangn ve Dogal Afetler (2) Standart 6,069,184; 3,588,220; 6,069,184; (3,588,220;
Kara Araglar1 (2) Standart (33,188,748 (33,188,748 (33,188,748 (33,188,748
Toplam — 31 Aralik 2011 126,400,757 123,385,285 126,400,757 123,385,285

Briit llave Net llave Briit lave Net Ilave
Brang Kullanilan Yontem Karsihk Karsihk Karsihk (%80) Karsilik (%80)
Zorunlu Trafik Standart 145,605,984 145,605,984 116,484,787 116,484,787
Genel Sorumluluk Standart 40,001,604 34,089,174 32,001,283 27,271,339
Kaza Standart 22371471 2,221,713 1,789,977 1,777,370
Su Araglari (2) Munich (557,773) (496,463) (446,218) (397,170)
Hukuksal Koruma Munich 90,742 90,742 72,594 72,594
Saglik (2) Standart (480,899) (480,899) (384,719) (384,719)
Ihtiyar: Mali Sorumluluk Standart 2,068,523 2,068,523 1,654,818 1,654,818
Nakl?/ai ) Standart 4,301,838 3,637,699 3,441,470 2,910,159
Genel Zararlar (2) Standart 2,571,774 1,898,964 2,057,419 1,519,171
Yangn ve Dogal Afetler (2) Standart 54,476,115 4,184,055 53,580,892 (3,347,244
Kara Araglar1 (2) Standart (28,663,781 (28,663,781 (22,931,025 (22,931,025
Toplam — 31 Aralik 2010 148,952,144 144,714,275 119,161,716 115,771,420
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(0] Hazine Miistesarligi’ndan 6 Nisan201 1 tarihve B.02.1HZN.0.10.03.1 sayili yazisi uyarinca alinmis olan hasar gelisim
katsayilanina miidahale yetkisi ve Hazine Miistesarligi’nin 19 Temmuz 2011 tarihli B.02.1.HZN.0.10.03.01 sayilt onayma
istinaden, Genel SorumKﬂuk branginda, boxplot yontemiyle belirlenmis olan biiyiik hasar limitlerinin altinda kalmakla
birlikte; bazi hasar dosyalan, gerek boxplot yontemi ile belirlenen limite ¢ok yakin olmasi gerekse de policeleri iptal
edildigi i¢in tekrar hasar gelme olasiliginin olduk¢a diisik olmasi nedeniyle “biiyiik hasar” olarak siniflandirilmis ve bu
dosyalar AZMM hesaplamasi disinda tutularak gelisim katsayilar yeniden belirlenmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle,
yeniden belirlenmis olan gelisim katsayilar: ile hesaplanan net ilave AZMM Kkarsilik tutari, s6z konusu miidahale
yapilmasaydi hesaplanacak olan net ilave AZMM karsiligina goére 8,930,118 TL azalmistr.

2 14 Ocak 2011 tarih ve 2011/1 say1li Genelge uyarinca, AZMM hesabinin negatif sonug verdigi branslarda s6z konusu
negatif tutar %50 oraninda dikkate alinarak, bulunan tutar muallak hasar karsiligindan diistilm{istiir.

Sirket, AZMM hesaplamalar1 yapilirken daha homojen bir veri setiyle hesaplama
yapilabilmesini teminen bilyiikk hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlar ayr1 bir dosyada
Genelge’de Ongoriilmiis olan istatistiki yontemlerle elimine etmistir. S6z konusu hesaplamalar
sonucunda branglar itibariyle ayiklanacak biiyiik hasarlarm bulunmasi i¢cin kullamilan biiyiik
hasar limitleri asagida agiklanmustir:
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar (Devam):

Brang 31 Arahk 2011
Kaza 75,851,852
Su Araglari 19,364,012
Nakliyat 9,615,873
Genel Zararlar 3,006,376
Genel Sorumluluk 1,367,917
Ihtiyari Mali Sorumluluk 1,031,737
Yangmn ve Dogal Afetler 467,347
Kara Araclari 114,878
Zorunlu Trafik 95,120
Hukuksal Koruma 21,948

31 Aralik 2010

106,396,066
19,412,117
7,567,341
3,352,365
1,378,969
747212
527,199
115,400
128,680
21,948

2011/18 sayih Genelge uyarinca, Sirket “Zorunlu Karayolu Tagmmaciik Mali Sorumluluk”,
“Zorunlu Trafik” ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branglarmda vermis oldugu
teminatlara iliskin tedavi giderlerini, 6deme yiikiimliligii kalmadigmdan AZMM yontemiyle
yapilan muallak tazminat karsihdi hesaplamasindan ve bu karsihm test edilmesi i¢cin yapilan

hesaplamadan ¢ikarmistir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi, Genelge ve ilgili diizenlemeler uyarinca, 31 Aralk 2011 ve
2010 tarihleri itibariyle belirlenmis olan aktiieryal zincir merdiven yontemleri kullanidarak
hesaplanan tutarlarm yeterliliginin test edilebilmesi i¢in yapilan hesaplamalar sonucu bulunan
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri asagida ac¢iklanmustir:

)

)

Briit llave Net llave Briit llave Net Ilave
Brans Karsihk Karsihk  Karsihik (%100) Karsilik (%100)
Zorunlu Trafik 124 658,654 124,658,654 124,658,654 124,658,654
Genel Sorumluluk 13,456,237 9,056,536 13,456,237 9,056,536
Ihtiyar:t Mali Sorumluluk 6,638,361 6,638,361 6,638,361 6,638,361
Genel Zararlar 5,544,761 2,7175841 5,544,761 2,775,841
Yangn ve Dogal Afetler 4,397,320 2,599,781 4,397,320 2,599,781
Kaza 1,714,062 1,543,094 1,714,062 1,543,094
Saglik 1,253,907 1,253,907 1,253,907 1,253,907
Su Araglar1 49,176 8 49,176 ,
Finansal Kayiplar 45,398 39,806 45,398 39,806
Hukuksal Koruma 42,913 42,913 42,913 42,913
Hava Araglar1 2,193 - 2,193 -
Nakliyat (*) (374,387 (206,889 (374,387 (206,889
Kara Araglar1 (*) (27,560,211 (27,560,211 (27,560,211 (27,560,211
Toplam - 31 Aralik 2011 129,868,384 120,850,638 129,868,384 120,850,638

Briit llave Net llave Briit llave Net Ilave
Brang Karsihk Karsihk Karsihk (%80) Karsilik (%80)
Zorunlu Trafik 108,670,877 108,670,877 86,936,702 86,936,702
Genel Sorumluluk 14,523,578 11,843,707 11,618,862 9,474,966
Ihtiyar1 Mali Sorumluluk 5,166,801 5,166,801 4133441 4,133,440
Genel Zararlar 6,315,124 2,409,720 5,052,099 1,927,776
Yangn ve Dogal Afetler 5,257,791 3,642,823 4,206,233 2,914,259
Kaza 1487213 1,429,250 1,189,770 1,143,400
Saglik 901,895 901,895 721516 721,516
Su Araglar1 221,930 203,310 177544 162,648
Hukuksal Koruma 36,295 36,295 29,036 29,036
Hava Araglar1 3,890 3,890 3,112 3,112
Nakliyat 914,322 529,171 731,458 423,337
Kara Araglar1 (¥) (5,609,001) (5,609,001) (4,487,201) (4,487,201
Toplam - 31 Aralik 2010 137,890,715 129,228,738 110,312,572 103,382,991

)

14 Ocak 2011 tarih ve 2011/1 sayili Genelge uyarinca, AZMM ydntemi ile bulunan tutarin test edilmesi i¢in yapilan

hesaplamanin negatif sonug verdigi branglarda s6z konusu negatif tutar %50 oraninda dikkate alinarak, bulunan tutar

muallak hasar karsiligindan diigtilmiistir.
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

18.

19.

aciklamalar (Devam):

2.24 no’lu dipnotta da agiklandig1 lizere AZMM hesaplamalari sonucunda bulunan gerg¢eklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedeli ile bu tutarm yeterliliginin test edilebilmesi i¢in yapilan
hesaplama sonucunda bulunan ilave karsiik tutari1 branslarm toplamu itibariyle briit olarak
kiyaslanr ve daha yiiksek karsiik 6ngoren yontemin sonuglari her bir brans i¢in gergeklesmis
ancak rapor edimemis hasar tutari olarak dikkate almwr. Bu ger¢evede Sirket, s6z konusu
kiyaslamayr yapmis ve bunun sonucunda her bir brans icin AZMM hesaplamalar1 sonucunda
bulunan ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi
icin yapilan hesaplama sonucu belirlenen tutarlar1 gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar
karsihg1 olarak tespit etmistir.

Sirket’in yapmis oldugu AZMM hesaplamalart ve AZMM hesaplamasi ile bulunan karsihk
tutarmin test edilmesi i¢in yapilan hesaplamalar briit olarak yapilmakta ve her iki hesaplamanmn
briit olarak kiyaslanmasi sonucunda tespit edilen gerceklesmis ancak rapor edimemis hasar
karsihgi, Sirket’in yiiriirlikte bulunan veya ilgili reasiirans anlasmalarma bagh olarak
netlestirilmektedir. Bu cergevede, Sirket, yiiriirlikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagsmalari
g6z Oniinde bulundururak, 31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, netlestirme yontemi
olarak, 7 yillik toplam gergeklesen hasar konservasyon oranmi dikkate almigtir.

Yatinm Anlasmasi Yiikiimliiliikle ri
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Ticari ve Diger Borg¢lar, Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borglar (10 no’lu dipnot) 82,361,754 36,496,690
Diger esas faaliyetlerden borglar (47.1 no’ lu dipnot) 10,833,378 5,759,154
Sigorta ve reastirans sirketlerinden alman
depolar (10 no’lu dipnot) 2,459 2,459
Esas faaliyetlerden borglar 93,197,591 42,258,303
Anlasmali kurumlara borglar 25,988,672 11,433,474
Acente tegvik komisyonlar1 kargilig1 5,535,746 2,592,798
Saticilara borglar 1,776,196 1,694,756
Diger ¢esitli borg lar 33,300,614 15,721,028
Ertelenmis komisyon gelirleri (10 ve 17 no’ lu dipnotlar) 20,894,726 12,854,183
Tedavi giderlerine iligkin SGK’ya borglar 15,201,248 -
Toplam kisa vadeli bor¢lar 162,594,179 70,833,514
Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar 49,644,372 -
Toplam uzun vadeli borglar 49,644,372 -
Toplam ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler 212,238,551 70,833,514
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19. Ticari ve Diger Borclar, Ertelenmis Gelirler (Devami)
Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar - kisa vadeli:
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
27 Agustos 2011 - 31 Arahk 2011 tarihleri

arasnda SGK’ya aktarilan prim tutari (*) 19,692,205 -
Doénem igerisinde SGK’ye yapilan prim 6demeleri (*) (4,490,957) -
Toplam 15,201,248 -

Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar - uzun vadeli:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
25 Subat 2011 - 26 Agustos 2011 tarihleri arasmnda

bildirilen prim tutar1 (*) 26,793,901 -
Tasfiye edilen gerceklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar karsiligi (**) 16,673,748 -

Kapatilan muallak hasar karsiligi (17.15 no’lu dipnot) (**) 9,310,630 -
2011 yih i¢in bildirilen yiikiimliliik tutar ile

belirtilen hesaplama sonucu bulunan tutar

arasmdaki fark (**) (3,133,907) -

Toplam 49,644,372 -

*) 2.14 no’lu dipnotta ac¢iklandig1 lizere, Kanun’un yayimlandig1 tarihten sonra meydana gelen trafik
kazalarindan kaynaklanan tedavi masraflariyla ilgili olmak iizere, Sirket’in ilgili branglarda
25 Subat 2011 tarthinden sonra yazlan poligelere iligkin olarak 2011/17 sayih Genelge
kapsammda belirlenen primlerin  SGK’ya aktarmasi gerekmektedir. Sirket yukarida anlatilan
esaslar ¢ercevesinde 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 46,486,106 TL’lik tutarnt SGK’ya aktarilan
£rimler olarak kaydetmis ve bu tutar iizerinden 27,382,378 TL tutarmda giin esasmna gore
azanilmamig primler Kkarsiigi reasiirans payr hesaplamugtir. 2011/17 ve 2011/18 sayili
Genelgeler’de belirtilen esaslara gore, SGK’ya aktarilan prim tutarnin 19,692,205 TL’lik kisnu
“Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar - kisa vadeli” hesabma kaydedilmis olup 31 Aralik
2011 tarthine kadar yapilan 4,490,957 tutarmdaki 6demeler bu hesaptan diistilmistir. SGK’ya
aktarilan primin 26,793,901 TL tutarindaki kismu ise “Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar -
Uzun Vadeli” hesabmda muhasebelestirilmistir.

(**) 2.14 ve 2.24 no’lu dipnotlarda agiklandig1 tizere, 2011/18 no’lu Genelge’ye uyarinca, Kanun’un
yayimmlandig tarihten 6nce meydana gelen trafik kazalarma iligkin olarak Sirket, kayitlarinda takip
ettigi tedavi masraflarina iliskin Kanun’un yirirliige girdigi tarihten 6nce gergeklesen hasarlara
iliskin muallak tazminat dosyalan ile s6z konusu tedavi masraflarma iliskin hesaplanan “tasfiye
edilecek gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar kargihigini kapatarak “Odenen Tazminatlar”
hesabma kaydetmistir. Sirket, 2011/18 no’lu Genelge’ye uyarinca, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle
AZMM yontemi ile hesaplanan muallak tazminat karsihig: tutarmi ilgili donemde kullanilan %eqis
orant ve bilyiilk hasar elemesi varsaymlarmi da dikkate alarak, hem tedavi masraflarina iliskin
veriler dahil hem de bu veriler hari¢ olarak hesaplanis ve hesaplamann farkini “tasfiye edilecek
gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiigi tutarr” olarak belirlemistir. Bu kapsamda,
Sirket, 9,310,630 TL’si Kanun’un ytrirlige girdigi tarihten once gergeklesen hasarlara iligkin
olup kapatilan muallak tazminat karsihig: ile 16,673,748 TL’si 2011/18 no’lu Genelge’ye gore
hesaplanan “tasfiye edilecek gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi tutari” olmak
tizere toplam 25,984,378 TL tutarindaki hasar karsihgmni “Odenen Tazminatlar” hesabina
aktararak “Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar’ olarak kaydetmistir. 2011/17 sayil Genelge
hiikiimleri ¢ergevesinde Hazine Miistesarligi tarafindan sirketlere bildirilen yiikiimliliikler ile
belirtilen hesaplama sonucu bulunan tutarlarm ilgili doneme isabet eden 1/3’lik kisnu arasmnda
fark olugmast durumunda, ilgili fark bilangoda “Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar”
hesabmna, gelir tablosunda ise diger teknik gelirler veya giderler hesabna yansitilir. Bu gercevede
Sirket, 2011 yih i¢in bildirilen yiikiimlilik c¢er¢evesinde 3,133,907 TL tutarindaki borcu
kayitlarindan ¢ikararak, diger teknik gelirler hesabina kaydetmistir.

Sirket'in, Kanun'un yayimlandigi tarihten dnce meydana gelen trafik kazalarmdan kaynaklanan
hasarlara ilisgkin olarak miiteakip yillarla ilgili yukarida anlatilan sekilde hesaplamis oldugu
karsilik, Hazine Miistesarhgindan bu donemler i¢in yapilacak yilikiimlilik bildirimlerine gore
2012 ve 2013 yillarma iliskin yeniden belirlenecek olup, hesaplanan karsiliklarla kesinlesen
yiikiimliiliikkler arasindaki farklar, ilgili yillarm kar/zarar tablosu hesaplarina kaydedilecektir.
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19. Ticari ve Diger Borclar, Ertelenmis Gelirler (Devami)

[liskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Yabanci para ile ifade edilen bor¢lar asagidaki gibidir:

Reasiirans sirketlerine borglar:

31 Arahk 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolan 22,206,090 1.8889 41,945,083
Euro 7,551,717 2.4438 18,454,886
GBP 136,106 2.9170 397,021
CHF 586 2.0062 1,176
60,798,166
31 Arahk 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar 8,834,868 1.5460 13,658,706
Euro 4407,924 2.0491 9,032,277
GBP 135,574 2.3886 323,832
DKK 108,021 0.2748 29,684
23,044,499
Diger cesitli bor¢lar:
31 Aralik 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolari 201,481 1.8889 380,577
Euro 61,773 2.4438 150,961
Toplam 531,538
31 Aralik 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutan Kur Tutar TL
ABD Dolar1 144,170 1.5460 222,887
Euro 43,505 2.0491 89,146
Toplam 312,033
20. Krediler

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket ertelenmis gelir vergisi varhk ve yikiimliliiklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasndaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan
gecici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varlklar ve yiikiimlilikleri i¢in uygulanan oran %20 veya %5’tir
(31 Aralik 2010: %20 veya %5).
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21.

22.

Ertelenmis Gelir Vergisi (Devami)

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlk ve
yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazrlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmi? gecid Ertelenmis vergi
farklar varhiklar/(yiikiimliiliikleri)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Ertelenmis vergi varliklar
SGK karsilig 17,322,919 - 3,464,584 -
Dengeleme karsilig 8,882,318 22,305,080 1,776,464 4,461,016
Devam eden riskler karsilig 6,832,335 994,244 1,366,467 198,849
Acente tegvik komisyon kargiligi 5,535,746 2,592,798 1,107,149 518,560
Kidem tazminati karsihi g1 4,308,571 4,343,710 861,714 868,742
Kullanilmayan izin karsilig1 4,022,005 2,045,843 804,401 409,169
Personel ikramiye karsiligt 3,591,554 - 718,311 -
Dava karsilik lar1 1,398,574 1,198,595 279,715 239,719
Sigortacilik faaliyetlerinden
. alacaklar karsilig1 1,323,779 1,785,800 264,756 357,160
Ihbar tazminat1 karsilig 425,982 403,633 85,196 80,727
Diger 3,845,160 2,568,661 769,031 513,732
Toplam ertelenmis vergi varliklarn 57,488,943 38,238,364 11,497,788 7,647,674
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Net riicu ve sovtaj gelir tahakuku (7,813,842) (13,081,235) (1,562,768) (2,616,248)
Eurobond degerleme farki - 4,077,702 - 815,540
Diger (5,306,476) 2,605,052 (817,214) 272,852
Toplam ertelenmis
vergi yiikiimliiliikleri (-) (13,120,318) (19,763,989) (2,379,982) (3,704,640)
Netertelenmis vergi varliklar (35 no’lu dipnot) 9,117,806 3,943,034

Ertelenmis vergi varhgmm yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem bagi-1Ocak 3,943,034 6,832,567
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 4,132,605 (2,944,516)
Satimaya hazrr finansal varlklar deger artis1
nedeniyle 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 1,042,167 54,983
Dénemsonu - 31 Arahk 9,117,806 3,943,034

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikle ri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati kargilig1 4,308,571 4,343,710

4,308,571 4,343,710

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan 25 hizmet (kadmlarda 20) yilmi dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in
58 yasmnda, erkekler icin 60 yasmnda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten onceki hizmet siiresine ilisgkin bazi gegis silireci maddeleri ¢ikartilmugtir.

Odenecek tazminat her hizmet yih i¢in bir aylk maas kadardrr ve bu tutar 31 Aralk 2011 tarihi
itibariyle 2,731.85 TL (31 Aralik 2010: 2,517.01 TL) ile smirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 ylikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.
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22. EmeKklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri (Devami)
Kidem tazminati karsiigi cahgsanlarm emekliligi halinde oOdenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiigmi tahmin etmek icin aktiier degerleme
yontemlermin ~ gelistirilmesini  Ongdrmektedir. = Buna  gbre  toplam  yiikiimliliigiin
hesaplanmasmda asagida yer alan aktiier dngoriiler kullamlmistir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Yillik iskonto orani (%) 4.66 4.66
Emeklilik olasiligmin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 95 95
Temel varsaymm, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiigmm enflasyon ile orantih olarak
artmasidrr. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilnus
gercek oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda
bir ayarlandig1 icin, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2,805.04 TL (1 Ocak 2011:
2,623.23 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.
Kidem tazminati karsiligmin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
2011 2010
Donem basi - 1 Ocak ) 4343710 3,456,415
Doénem i¢inde 6denen (33 no’ lu dipnot) (463,265) (578,825)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 428,126 1,466,120
Donemsonu - 31 Arahk 4,308,571 4,343,710
23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsiliklan
Pasifte yer almayan taahhiitler 43 no’lu dipnotta a¢iklanmustir.
Alnan garanti ve teminatlar 12.3 no’lu dipnotta agiklanmistir.
Bilangoda maliyet giderleri karsiigi altnda smiflandirilan karsiiklarm detayr asagida yer
almaktadir:
31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Personel ikramiye karsilig1 12,039,054 8,387,220
Kullanilmayan izin karsilig1 4,022,005 2,045,843
Dava karsiliklar 1,398,574 1,198,595
Performans ticret karsilig1 941,563 739,291
Ihbar tazminati karsilig1 425,982 403,633
Danigmanlik ticret karsiligi 335,000 -
Diger 471,313 102,758
Toplam 19,633,491 12,877,340
24. Net Sigorta Prim Geliri

Yazilan primlerin dagihm asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Arahk 2011

Briit Reasiirans payl Net
Kara araglari sorumluluk (*) 723,164,285 57,951,586 665,212,699
Kara araglari 598,684,535 25,748,183 572,936,352
Yangm ve dogal afetler 351,122,192 (174,372,034 176,750,158
Genel zararlar 122,183,779 (66,263,347 55,920,432
Saglik 76,990,584 3,163,085 73,827,499
Genel sorumluluk 35,711,947 9,659,799 26,052,148
Kaza (*) 35,433,714 1,564,876 33,868,838
Nakliyat 34,895,697 9,915,135 24,980,562
Hukuksal koruma 11,322,092 (3,608 11,318,484
Diger 8,100,106 (2,877,734 5,222,372
Toplam prim geliri 1,997,608,931 (351,519,387) 1,646,089,544

™ Sigorta prim gelirleri reasiirans payi, 2011/17 sayii Genelge kapsaminda 25 Subat 2011
tarihinden itibaren yapilan poligelere iliskin olarak SGK’ya aktarlan kara araglari sorumluluk
brans1 icin 46,426,940 TL ve kaza bransi igin 59,166 TL olmak {izere toplam 46,486,106 TL
tutarindaki (31 Aralik 2010: Yoktur) primleri icermektedir (10 ve 19 no’lu dipnotlar).
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Net Sigorta Prim Geliri (De van)

1 Ocak - 31 Arahk 2010

Briit Reasiirans payi Net
Kara arac¢lar1 sorumluluk 526,318,808 (8,888,867 517,429,941
Kara araglari 463,463,509 (19,788,148 443,675,361
Yangmn ve dogal afetler 281,480,898 (129,782,283 151,698,615
Genel zararlar 73,584,471 (31,891,760 41,692,711
Saglik 63,257,834 (3,209,565 60,048,269
Genel sorumluluk 39,540,841 (14,424,206 25,116,635
Kaza 27,804,148 (587,218 27,216,930
Nakliyat 26,251,400 (5,274,846 20,976,554
Hukuksal koruma 8,603,203 (39,444 8,563,759
Diger 8,243,340 (3,851,049 4,392,291
Toplam prim geliri 1,518,548,452 (217,737,386)  1,300,811,066
Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).
Yatinm Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Satimaya hazr finansal varlklar
Faiz ve satig gelirleri 69,064,885 86,502,185
Hisse senedi temettii gelirleri 2,622,723 1,789,350
Istiraklerden temettii gelirleri 150,965 376,179
Nakit ve nakit benzerleri
Faiz geliri 26,324,431 15,497,176
Toplam 98,163,004 104,164,890

Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satimaya hazir finansal varliklardan elde edilen gerceklesen kazang ve kayiplara iliskin bilgiler
11 ve 15 no’lu dipnotlarda agiklanmustir.

Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in makul deger farki gelir tablosuna yansitilan

aktifi bulunmamaktadr.
Sigorta Hak ve Talepleri
17 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Yatirim Anlagmasi Haklan

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Zaruri Diger Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Teknik bolim altinda smiflandrilan
faaliyet giderleri 364,556,355 300,654,034
Toplam (32 no’lu dipnot) 364,556,355 300,654,034
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32.

33.

34.
34.1

34.2

34.3

34.4

Gider Cesitleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Arabk 2010
Uretim komisyon gideri 303,522,084 239,607,348
Personel giderleri (33 no’ lu dipnot) 46,370,165 41,958,473
Reklam ve pazarlama giderleri 12,365,456 7,932,945
Garanti fonu kesintileri 11,397,147 11,147,341
Kira giderleri 3,740,865 3,121,090
Bilgi islem giderleri 3,360,703 3,433,548
Dava takip, danismanlk ve
_ denetim giderleri 2,163,691 1,826,647
Iletisim giderleri 1,669,654 1,475,279
Vergi, resim ve harglar 1,640,766 1,375,000
Aidatlar 1418,874 1,207,573
Elektrik ve temizlik giderleri 1,295,090 1,310,922
Reasiirans komisyonu geliri (28,858,858) (20,582,173)
Diger 4,470,718 6,840,041
Toplam (31 no’lu dipnot) 364,556,355 300,654,034
Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Maas 6demesi 34,841,977 31,536,696
Sigorta 6demeleri 6,396,069 5,750,473
Yemek ve tasima giderleri 2,859,710 2,570,255
Prim ve ikramiye ddemesi 1,120,566 1,065,197
Kidem tazminati 6demesi (22 no’ lu dipnot) 463,265 578,825
Kira ve ¢ocuk yardimlari 292,030 168,785
Ihbar tazminati 200,355 125,608
Izin tazminati 159,304 117,927
Diger 36,889 44,707
Toplam (32 no’lu dipnot) 46,370,165 41,958,473

Yonetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimeilar
gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.6 no’lu
dipnotta ag¢iklanmustir.

Sirket’in hisse bazli 6deme iglemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

Finansal Maliyetler
Doénemin tiim finansman giderleri: 94,080 TL (1 Ocak - 31 Aralk 2010: 143,986 TL).

34.1.1  Uretim maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Y oktur).
34.1.2  Sabit varliklarm maliyetine verilenler: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Yoktur).
34.1.3 Dogrudan gider yazilanlar: 94,080 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2010: 143,986 TL).

Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhik ve istiraklerle ilgili kism
(Toplam tutar icindeki paylan1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur (1 Ocak -
31 Aralik 2010: Yoktur).

Ortaklar, bagh ortakhik ve istiraklerle yapilan satis ve ahslar (Toplam tutar icindeki
paylann % 20’yi asanlar aynca gosterilecektir.): Iliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler
45 no’lu dipnotta detayh olarak agiklanmustir.

Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri

(Toplam tutar icindeki paylarn % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Iliskili taraflar ile
olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayh olarak aciklanmustir.
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35.  Gelir Vergileri

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle hazrlanan finansal tablolarda yer alan vergi varlk ve

yukiimliilikleri ile vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kurumlar vergisi karsihg (3,116,145) (16,894,566)
Satilmaya hazir finansal varliklardan
dolay1 6zsermaye icinde
muhasebelestirilen vergi gideri (6,115,001) 3,883,256
Kurumlar vergisi gideri (-) (9,231,146) (13,011,310)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (21 no’lu dipnot) 4,132,605 (2,944,516)
Toplam vergi gideri (-) (5,098,541) (15,955,826)
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Pegin 6denen vergiler 14517,770 16,379,692
Vergi karsiligi (-) (3,116,145) (16,894,566)
Pesin 6denen vergiler/(\Vergi karsiig), net 11,401,625 (514,874)
Ertelenen vergi varhgi 11,497,788 7,647,674
Ertelenen vergi yikimliligi (2,379,982) (3,704,640)
Ertelenen vergi varhigy, net (21 no’lu dipnot) 9,117,806 3,943,034
Gergeklesen vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
) 31 Aralk 2011 31 Arahk 2010
Ertelenen vergi ve kurumlar
vergisi 6ncesi kar 24,447 951 103,284,577
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi gideri 4,889,590 (20,656,915
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 1,138,683 (1,191,258
Vergiye konu olmayan gelirlerin etkisi 929,732 5,892,347
Cari donem vergi gideri (-) (5,098,541) (15,955,826)
36. Net Kur Degisim Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Teknik gelirleri/ (giderleri), net 14,743,681 2969,475;
Yatrim gelirleri/ (giderleri), net 6,687,693 825,157
Toplam 21,431,374 (1,794,632)

37. Hisse Basina Kazang

Hisse bagsma kazan¢ miktar, net dénem karmm Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agwlikh

ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak -
31 Aralik 2011
Net donem kari 19,349,410
Beheri 1 Kr nominal
degerli hisselerin agirlikls
ortalama adedi 38,730,000,000
Hisse basma kazang (Kr) 0.05
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38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

Hisse Basi1 Kar Payr

Sirket’in 22 Subat 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantismda, 2010 yih karmm 50,000,001 TL
(31 Aralk 2010: 70,000,000 TL) tutarndaki kismmmn 31 Mayis 2011 tarihine kadar ortaklara

nakit olarak dagitilmasi karar1 almarak uygulanmis olup, hisse bagsma temettii tutar1 0.13 Kr
(31 Aralik 2010: 0.19 Kr) olarak ger¢eklesmistir (45 no’lu dipnot).

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akim tablosunda gosterilmistir.

Hisse Senedine Doniis tiiriile bilir Tahviller

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Riskler

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sirket aleyhine agilan hasar davalari - briit (*) 164,016,380 165,478,221
Sirket aleyhine agilan diger davalar 1,162,509 1,014,839
Sirket aleyhine agilan is davalari 236,065 183,756

(*)  Muallak hasarlar icerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlarm hareket tablosu 17 no’lu
dipnotta yer almaktadir. S6z konusu kargiliklarm net tutann 130,010,768 TL (31 Aralik 2010:
122,704,470 TL)dir. 2.24 ve 17.15 no’lu dipnotlarda agiklandig1 tizere, 2011/23 sayili Genelge
cergevesinde, 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle dava konusu muallak tazminat kargihklarinda briit
32,460,285 TL ve net 24,849,202 TL olmak iizere indirim yapimustir (31 Arahk 2010: Yoktur).

Taahhiitler

31 Arahk 2011
ABD Dolan Euro TL Toplam
Yurti¢i verilen
banka teminat mektuplar1 751,782 2,321,610 17,950,028 21,023,420
Toplam 751,782 2,321,610 17,950,028 21,023,420
31 Aralik 2010
ABD Dolan Euro TL Toplam
Yurti¢i verilen
banka teminat mektuplar1 59,744 1,889,598 15,605,919 17,555,261
Toplam 59,744 1,889,598 15,605,919 17,555,261

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlarr:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Menkul degerler clizdani (*) 150,797,123 129,785,115

Toplam (17.1 no’lu dipnot) 150,797,123 129,785,115

*) Menkul degerler ciizdani, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Merkez Bankas1 fiyatlar ile degerlenmis
tutarlar tizerinden bloke edilmis olup borsa rayigleri 150,674,071 TL (31 Aralik 2010: 126,839,385
TL)dir (11.1 no’lu dipnot).

isletme Birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
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45.

iliskili Taraflarla islemler

Axa Grubu sirketleri ile Sirket’in ortaklari, istirakleri ve {ist yonetimi bu finansal tablolar

a¢isindan iligkili sirketler olarak tanimlanmustir.

a) Sigortacilik faaliye tlerinden alacaklar:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Axa Pool (*) 4,300,893 2,777,083
Groupama Sigorta A.S. (**) - 18,598
Toplam 4,300,893 2,795,681

*) Sirket kayitlarmda sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar olarak gdsterilmektedir.

(**)  Sirket kayitlarinda aracilardan alacaklar olarak gosterilmektedir.

b)  Sigortave reasiirans sirketlerine borglar:

Milli Reasiirans T.A.S. 8,674,218 3,179,578
Axa Cessions ) 6,193,039 1,080,412
Axa France Corporate Solutions 2,524 385 466,782
Inter Partner Assistance Yardim ve
Destek Hizmetleri Tic. Ltd. Sti 2,301,178 2,250,481
Axa Germany Corporate Solutions 1,735,174 716,361
Groupama Sigorta A.S. 1,495,935 963,479
Diger 4,661,779 1,187,827
Toplam 27,585,708 9,844,920
c)  Digerborglar:
Ortaklara temettii bor¢lari 2,568 2,570
Toplam 2,568 2,570
d)  Sigortave reasiirans sirketleri nezdindeki depolar (***):
Axa Pool 6,671,843 6,833,589
Toplam 6,671,843 6,833,589
(***) Bilangoda esas faaliyetlerden alacaklar altinda smiflandmilmustir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
e)  Devredilenprimler
Axa Cessions 68,126,460 67,938,590
Milli Reasiirans T.A.S. 31,375,809 15,457,232
Axa Corporate Solutions 16,494,653 7,297,914
Inter Partner Assistance Yardim ve
Destek Hizmetleri Tic. Ltd. Sti 8,737,182 6,055,213
Groupama Sigorta A.S. 3,481,396 2,797,570
Diger Axa Grup Sirketleri 494,088 527,897
Toplam 128,709,588 100,074,416
f) Aliman komisyonlar
Axa Cessions 5,506,024 4,152,523
Milli Reasiirans T.A.S. 5,789,461 2,978,943
Axa Corporate Solutions 883,889 681,211
Groupama Sigorta A.S. 551,857 559,723
Diger Axa Grup Sirketleri 127,410 11,735
Toplam 12,858,641 8,384,135
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45.

45.1

45.2

Mliskili Taraflarla isle mler (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -

. 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
g) Odenen tazminat re asiirans payl
Axa Cessions 9,827,990 19,956,375
Milli Reastirans T.A.S. 5,168,726 4,504,347
Axa Corporate Solutions 4568,168 1,726,425
Groupama Sigorta A.S. 552,745 389,304
Diger Axa Grup Sirketleri 237,629 209,950
Toplam 20,355,258 26,786,401
h) Kira gelirleri
Axa HaYat ve Emeklilik A.S. 278,865 169,928
Axa Holding A.S. 6,000 6,000
Toplam 284,865 175,928
i)  Odenen temettiiler
Axa Holdin%A.S. 36,293,853 50,788,325
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 9,825,574 13,755,803
T.P.A.O. Personeli Vakfi A.S. 3,779,055 5,290,678
Diger 101,519 165,194
Toplam (38 no’lu dipnot) 50,000,001 70,000,000
j) Damsmanhik giderleri
Axa SA 1,355,247 1,025,774
Toplam 1,355,247 1,025,774

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrnlan siipheli alacak

tutarlan ve bunlarin bor¢lar: Yoktur (31 Aralk 2010: Yoktur).

Sirket ile dolayh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin
dokiimii, istirakler ve bagh ortakhiklar hesabinda yer alan ortakhklarn isimleri ve istirak
ve oran ve tutarlari, sz konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan donem kar veya zarar, net donem kar veya zaran ile bu finansal tablolarin ait
oldugu doénem, kurulumuz standartlarina gore hazirlamp hazirlanmadigl, bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadigr ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve

sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi:

Finansal Duran Varliklar
31 Arahk2011

Bagimsiz Finansal
Endekslenmis Defter  denetim tablo Toplam Toplam Net Net kar/
(%) Maliyet Degeri goriisii donemi varhik  yiikiimliiliik satiy (zarar)
Aselsan A.S. (*) 011 604,644 2,231,858 Olumlu  31.12.2011 2,392,044,2471,373,227,857 234,375,774 160,403,045
Milli Reasiirans T.A.S. (**) 091 533,142 533,142 Olumlu  31.12.20111,594,891,8581,147,622,337 906,409,001 (144,736,989)
Gayrimenkul Ekpertiz ve
Degerleme A.$.(***) 20.00 245904 245904 31.12.2011 1,213,820 412,404 6,273,381 702,072
Tarsim (**) 4.35 125,125 125,125 31.12.2011 6,628,778 1,846,251 10,121,801 811,492
1,508,815 3,136,029
31 Arahk2010
Bagimsiz Finansal
Endekslenmis Defter  denetim tablo Toplam Toplam Net Net kar/
(%) Maliyet ~ Degeri goriisii donemi varhk yiikiimliiliik satiy (zarar)
Aselsan A.S. (*) 0.11 604,644 2,259,587 Olumlu  31.12.2010 2,755,918,855 1,911,881,849 375,330,605 240,938,500
Milli Reasiirans T.A.S. (**) 091 450,867 450,867 Olumlu  31.12.2010 1,621,268,850 822,579,240 773,145391 64,090,771
Gayrimenkul Ekpertiz ve
Degerleme A.S.(*¥**) 20.00 245904 245904 31.12.2010 675,515 483,715 3,623,877 188,354
Tarsim (**) 435 130,565 130,565 31.12.2010 5,643,024 1,675,320 8,140,927 562,306
Plastifay Kimya Endiistrisi A.$. 0.01 25,148 31.12.2010 53,470,311 26,241,599 98,759,453 4,537,130
1,457,128 3,086,923
g*) Sirket’in Aselsan A.S.”deki hisseleri bilango tarihindeki borsa rayi¢ degeri iizerinde kayitlara yansitilmistir.
**) S6z konusu finansal varliklar, teskilatlannus piyasalarda islemgormedikleri ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemedigi i¢in,

endekslenmis maliyet degerleri ile kayitlara yansitilmstir.

(***)

Sirket, Gayrimenkul Ekpertiz ve Degerleme A.S.” de %10’ un iizerinde sermaye payina sahip olmakla birlikte, dogrudan veya dolayli olarak

yonetime ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmadig1, dolayisiyla 6nemli bir etkinlige sahip olmadigindan, s6z konusu finansal
duran varlik, 6nensellik g6z dniinde bulundurularak, 31 Aralik2008 tarih ve 27097 say1li Resmui Gazete’ de yayimlanan Sigorta ve R easiirans
Sirketleri [le Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarmin Diizenlenmesine Iliskin Teblig ve “ TMS 28 -Istiraklerdeki Yatirimlar”
kapsamunda istirak olarak muhasebelestirilmemis olup, teskilatlanmis piyasalarda islem gormedigi ve makul degerinin giivenilir bir sekilde

belirlenemedigi i¢in endekslenmis maliyet degeri ile kayitlara yansitilmustir.

Sirket, 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle hazirladigi finansal tablolarda, satiimaya hazir finansal
duran varlklar i¢in deger diisiikligii karsiigr ayrmamustr (31 Aralk 2010: 25,148 TL).
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45.3 istirakler ve bagh ortakhklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirim nedeniyle

elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

45.4 Tasmmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur (31 Aralk

45.5

46.

47.
47.1

2010: Yoktur).

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklar le hine verile n garanti, taahhiit, ke falet, avans, ciro
gibi yiikiimliiliiklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Bilan¢o Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

a) Sirket’in 1 Mart 2012 tarihli Yonetim Kurulu Karar dogrultusunda, 2011 karmdan;
Odenecek vergi ve diger mali miikellefiyetler karsihg diisiildiikten sonra, 18,089,002 TL
tutarmdaki donem kari, 20,570,900 TL tutarmdaki olaganiistii yedekler ile 40,098 TL
tutarmdaki gayrimenkul satiy karmm, sermayeye eklenmesine ve bu hususunun Genel
Kurul’un onayma sunulmasma oybirligi ile karar verilmigtir.

b) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren kidem tazminat tavam 2,805.04 TL’ye yiikseltimistir.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarimin %?20’sini veya bilango aktif toplammnin % 5’ini asan kalemlerin ad ve

tutarlan:

a) Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar:

31 Aralik 2011

31 Aralk 2010

Kredi kart1 alacaklar1 35,224,526 27,330,375
Toplam 35,224 526 27,330,375
b)  Diger Cesitli Alacaklar:

Acentelerden masraf alacaklari 367,857 51,072
Toplam 367,857 51,072
c) Gelecek aylara ait giderler:

Ertelenmis komisyon giderleri 168,410,445 123,730,265
Pesin 6denen kira giderleri 648,959 365,569
Pesin d6denen sigorta giderleri 447127 22,508
Pesin 6denen bakim onarmm giderleri 306,200 227,232
Diger 44,398 16,014
Toplam 169,857,129 124,361,588
d)  Gelir tahakkuklar:

Reasiirans komisyon alacagi tahakkuku 486,045 -
Toplam 486,045 -
e) Diger Esas Faaliyetlerden Borglar:

DASK kurumuna devredilecek primler 7472337 2,460,234
Yenileme primi borglar1 3,361,041 3,298,920
Toplam 10,833,378 5,759,154
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47.1

47.2

47.3

47.4

47.5

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %?20’sini veya bilan¢o aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlar1 (Devam):

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

f) Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Acentelere borglar 163,846 -
Toplam 163,846 -
g)  Diger Uzun Vadeli Teknik Karsihklar:

Dengeleme karsiligi (17 no’lu dipnot) 23,715,212 34,134,200
Toplam 23,715,212 34,134,200

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borc¢lar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar
tutarlarimin ayn ayn toplamlarn: Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar: 8,032,140 TL (31 Aralk
2010: 5,157,507 TL).

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile onceki doneme ait gider ve zararlarn
tutarlanm ve kaynaklan gosteren aciklayici not: Yoktur (1 Ocak - 31 Aralik 2010: Y oktur).

Hazine Miistesarhgi tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

Donemin reeskont ve karsilik (giderleri)/gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Diger karsilik giderleril(gelirleri)

Idari ve kanuni takipteki net riicu alacak karsilig1 15,507,891 7,843,435
Personel ikramiye karsiligi 11,833,381 8,387,220
Maliyet giderleri karsilig1 (Izin ve ihbar karsiliklarr) 1,998,511 207,731
Performans ticret karsiligi 202,272 (576,987)
Damigmanlik iicret karsilig1 335,000 -
Dava karsiliklari 199,979 (1,525,506)

Sigortalilardan ve aracilardan olan alacaklardan
kaynaklanan stipheli alacaklar karsilig1 (310,332; 656,639
Kidem tazminati karsiligi (35,139 887,295
2009 yili tahmini riicu ve sovtaj gelirleri - 20,461,227
Diger 280,581 (1,305,690)
Toplam 30,012,144 35,035,364
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47.6 Diger

Portfoy Devri:

1.1 no’lu dipnotta ag¢iklandigi lizere 10 Eylil 2009 tarihli portfoy devir sdzlesmesine istinaden
saghk portféy devri icin Axa Hayat Sigorta A.S.’nin 31 Ekim 2009 tarihli finansal tablolar1 baz
almmis ve bu finansal tablolar {izerinden tespit olunan varlk ve yikiimlilikleri Sirket
tarafindan devralmmistr. Bu devir aym zamanda 5684 sayii Sigortacilk Kanunu’nun
10. maddesi kapsammda olup, Axa Hayat Sigorta A.S.’nin Sirket’e devredilen varlk ve
yiikiimliiliklerini, tiim sigorta policelerini, reasiirans, retrosesyon, acentelik ve distribiitorlik
sozlesmelerini, tiim teminat ve karsihklarmi, sigortahlara ait tlim bilgi ve belgelerini ve aym
zamanda gerceklestirdigi sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan tiim yasal ve sdzlesmesel hak
ve yikiimliiliklerini igermektedir.

31 Ekim 2009 tarihinde gerceklesen portfoy devri iglemi sonucunda Axa Hayat Sigorta A.S.’den
transfer edilen varlk ve yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

Devralma sonucu

Makul deger olusan maddi olmayan

Devralinan varhik ve
yiikiimliiliiklerin

Defter degeri diizeltmeleri varhklar makul degeri
Nakit ve nakit
benzeri varliklar 5,401,753 - - 5,401,753
Esas faaliyetlerden
alacaklar 9,919,334 (152,763) - 9,766,571
Diger varliklar 2,974,927 - - 2,974,927
Maddi olmayan varliklar - - 2,801,468 2,801,468
Varhk toplanm 18,296,014 (152,763) 2,801,468 20,944,719
Sigortacilik teknik
kargiliklar1 20,080,095 - 20,080,095
Diger borglar 58,998 - - 58,998
Diger yiikii mlii liikkler 805,626 - - 805,626
Yiikiimliiliik toplamm 20,944,719 - - 20,944,719
Devir alinan net varhk (2,648,705) (152,763) 2,801,468 (*) -

*) S6z konusu tutar Axa Hayat Sigorta A.$.’nin saglk portfoyiiniin makul deger farkin1 temsilen
maddi olmayan varlk olarak smiflandirilmis olup, Sirket bilangcosunda diger maddi olmayan
varliklar altinda gosterilmektedir. S6z konusu maddi olmayan varligm tahmini faydali 6mrii 5 yil
olarak belirlenmis olup, devralma islemini takiben 5 yil siireyle amortismana tabi tutularak
giderlestirilmektedir.
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EK 1 - KAR DAGITIM TABLOLARI

Dipnot

Cari
Donem

Gecmis
Donem

. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yikiimliiliikler
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASALAKCE
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASALFONLAR (-)
B  DAGITILABILIR NET
DONEM KARI[(A-(13+14 +15)]
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahip lerine
1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakhg1 Belgesi Sahiplerine
1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.12. STATU YEDEKLERI (-)
1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER
1.14 DIGER YEDEKLER
1.15 OZEL FONLAR
Il. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1. DAGITILAN YEDEKLER
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3.ORTAKLARA PAY (-)
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahip lerine
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4.PERSONELE PAY (-)
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)
Il HiISSEBASINA KAR
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
3.3.IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSEBASINA TEMETTU
4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

28,580,556
9,231,146
9,231,146

19,349,410
1,220,310

18,129,100

38,700,000

20,570,000
20,570,000

101,203,776
13,875,025
13,875,025

87,328,751
5,164,229

82,164,522
18,200,000
18,200,000

31,800,000
31,800,000

3,180,000

5,684,521
23,300,000

Kar dagtmu hakkinda yetkili organ Genel Kurul olup bu finansal tablolarm diizenlendigi tarih

itibariyle yillik olagan Genel Kurul toplantis1 heniiz yapimamustir.
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